Grupa Kapitalowa BUDIMEX SA

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BUDIMEX SA
ZA ROK OBROTOWY 2006

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma BUDIMEX SA. Siedziba Spotki jest
Warszawa, ul. Stawki 40.

Spoétka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
28 lipca 1994 roku przed notariuszem Jackiem Nalewajko w Warszawie (Repertorium A
nr 2894/94), powstala w wyniku przeksztalcenia Budimex Engineering and Construction
Sp. z 0.0. w spolke akcyjna.

Spoika jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem KRS 1764.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-03-187 nadany przez Drugi
Mazowiecki Urzad Skarbowy w dniu 9 wrzesnia 1994 roku.
Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 22 sierpnia 1994 roku REGON o numerze: 010732630.

Spoéika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedhug statutu Spoétki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  wydobywanie kamienia,

— wydobywanie zwiru i gliny,

—  produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

—  produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  produkcja ceramiki budowlane;j,

—  produkcja cementu, wapna, oraz gipsu,

—  produkcja wyrobdw betonowych, oraz gipsowych,

—  produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

—  obrobka metali i naktadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

—  produkcja pozostatych metalowych wyrobow gotowych,

—  produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

—  produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;j,

—  produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

—  produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi,

—  zagospodarowanie odpadow,

—  przygotowanie terenu pod budowe,

—  wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czgéci, inzynieria ladowa i wodna,

—  wykonywanie instalacji budowlanych,

—  wykonywanie robo6t budowlanych,

—  wynajem sprzetu budowlanego i wykonczeniowego,

—  sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia budowlanego,

— sprzedaz hurtowa artykuldow metalowych, oraz sprz¢tu i dodatkowego wyposazenia
sanitarnego,

— hotele i motele z restauracjami,
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—  transport drogowy,

—  pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transportu,

— telekomunikacja,

—  pozostale posrednictwo finansowe,

—  obstuga nieruchomosci na wilasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  obstuga nieruchomosci na zlecenie,

—  wynajem maszyn i urzadzen,

—  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

—  dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

— doradztwo w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
—  dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,

— dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
— badania i analizy techniczne,

—  pozostata dziatalno$¢ komercyjna,

— odprowadzanie $ciekow, wywdz odpaddw, ustugi sanitarne.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie wznoszenia obiektow budowlanych,
wykonywania instalacji i robot budowlanych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 127.650 tys. zt
i dzielil sig¢ na 25.530.098 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Po uwzglednieniu
korekty hiperinflacyjnej, kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 145.848 tys. zt.

Wedlug stanu na dzien 13 czerwca 2006 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

— Valivala Holdings B.V. (Holandia) - 59,06% akcji w kapitale zaktadowym,

—  Julius Baer Investment Management LLC - 6,15% akcji,

—  pozostali akcjonariusze - 34,79% akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

W badanym okresie wystapily nastgpujace znaczace zmiany w strukturze wilasnosci kapitatu

zaktadowego Spofki:

— w wyniku zbycia akcji, dniu 9 stycznia 2006 roku Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny zmniejszyt dotychczasowy udziat w kapitale zaktadowym Spoétki wynoszacy
5,09% do progu nieprzekraczajacego 5%.

Po dniu bilansowym nastapily nastgpujace znaczace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

—  w dniu 24 stycznia 2007 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management SA stali stali si¢
posiadaczami akcji Spotki, ktore stanowia 5,01% akcji w kapitale zaktadowym Spotki,

—  w dniu 6 lutego 2007 roku, w wyniku zbycia akcji Julius Baer Investment Management LLC
zmniejszyt dotychczasowy taczny udziat w kapitale zaktadowym Spoétki wynoszacy 6,15% do
progu nieprzekraczajacego 5%.

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoéiki.
Kapitat wlasny Grupy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 524.256 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.
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W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Marek Michatowski - Prezes Zarzadu,

—  Stefan Bekir Assanowicz - Wiceprezes Zarzadu,
— Ignacio Vivancos Sanchez - Wiceprezes Zarzadu,
—  Henryk Urbanski - Cztonek Zarzadu,

—  Dariusz Blocher - Cztonek Zarzadu,

—  Marcin Weglowski - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

— w dniu 10 pazdziernika 2006 roku Pani Marzena Wilbik-Kaczynska zlozyla rezygnacje ze
stanowiska Czlonka Zarzadu spéotki Budimex SA, a Rada Nadzorcza Budimeksu SA

rezygnacje przyjeta.
Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitatlowej BUDIMEX SA wchodza:
e podmiot dominujacy — BUDIMEX SA, oraz

e spotki zalezne:
— Budimex Dromex SA,
— Mostostal Krakow SA,
—  Sprzet — Transport Sp. z 0.0.,
— Centrum Konferencyjne ,,Budimex” Sp. z o0.0.,
— Unibud Sp. z 0.0,
— Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.,
— Budimex Wilczak Sp. z 0.0,
— Budimex Bajeczna Sp. z o0.0.,
— Zarat SA,
— ZAO Budimex,
— Budimex Bau GmbH,
— MK Logistic Sp. z o0.0. (w likwidacji),
— Dromex Oil Sp. z o0.0. (w likwidacji),
— Auto-Park Bydgoszcz Sp. z o.0.,
— Budchem Sp. z 0.0.,
—  Ost Wood,

e spotki wspotzalezne:
— Budimex Dromex SA Computerland SA Sp.j.,
— Budimex Nieruchomosci Inwestycje Sp. z o.0.,
— Budimex Nad Wilga Sp. z 0.0.,
— Budimex Malborska Sp.. z 0.0.,
— Budimex Olbrachta Sp.z .0.0.,
— Land Pro Sp. z 0.0,

e spotki stowarzyszone:
— Autostrada Potudnie SA,
— ZRE Krakéw Sp. z o.0.
— PPHU Promos Sp. z o0.0.,
— Elektromontaz Poznan SA.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku objgte zostaty

nastgpujace spotki:

a) Jednostka dominujaca —- BUDIMEX SA

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego BUDIMEX SA za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w
dniu 28 Iutego 2007 roku opinig bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda pelna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(W %) wydanej opinii

Budimex Dromex SA loo | Deloitte AudytSp.zo.0., opinia bez 28.02.2007
zastrzezen

Mostostal Krakow SA loo | Deloitte AudytSp.z 0.0, opinia bez 26.02.2007
zastrzezen

Sprzet - Transport 100 Delolt‘@ Audyt Sp. z 0.0., opinia bez 16.02.2007

Sp. z 0.0. zastrzezen

Centrum Konferencyjne . . .

_Budimex” Sp. 7 0.0. 100 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

. . nie wydana do

Unibud Sp. z o0.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z o.0. dnia 78.02.07

Budimex . .

Nieruchomosci 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., opinia bez 14.02.2007
zastrzezen

Sp. z 0.0.

]SB;)ld;rr(;e())( Wilezak 100 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

]SB;)ld;n(;e())( Bajeczna 100 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

Zarat SA 100 Delolt‘@ Audyt Sp. z 0.0., opinia bez 15.02.2007
zastrzezen

Budimex Bau GmbH 100 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

é‘;t(z)_girk Bydgoszcz 67,84 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy
Zachodniopomorska Kancelaria

Budchem Sp. z o.0. 51,04 Audytorska ,,BUR” Sp. z 0.0., opinia 25.01.2007

bez zastrzezen

c)  Spotki objete konsolidacja metoda proporcjonalna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(W %) wydanej opinii
Budimex Dromex SA Dane ﬁnanspwe uwzglednione w .
67 sprawozdaniu finansowym Budimex nie dotyczy

Computerland SA Sp.j.

Dromex SA
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Budimex . .
Nieruchomosci so | Deloitte AudytSp.zo.0. opinia bez 14.02.2007
: zastrzezen

Inwestycje Sp. z o0.0.
]S;d;ge;( Nad Wilga 50 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy
]SB;)ld;rr(;e())( Malborska 50 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy
]SB;)ld;rr(;e())( Olbrachta 50 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy
Land — Pro Sp. z 0.0. 50 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy
d)  Spotki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(W %) wydanej opinii

nie wydana do

Autostrada Potudnie SA 37,50 Deloitte Audyt Sp. z o.0. dnia 28.02.07

Kancelaria Bieglych Rewidentow

ZRE Krakoéw Sp. z o0.0. 26,61 » 23.02.2007
,Konto” Sp. z 0.0.

IS)EHZI{)l:)romos 25,53 sprawozdanie nie podlegato badaniu nie dotyczy

Elektromontaz Poznan 3078 Delolt‘@ Audyt Sp. z 0.0., opinia bez 12.02.2007

SA zastrzezen

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitalowej sporzadzane sa
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005, zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2005 zostato przeksztalcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania
danych porownywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Skutki
przeksztatcenia na MSSF, w tym wplyw na skonsolidowane kapitaty wlasne na dzief 1 stycznia
2005 oraz 31 grudnia 2005 oraz na skonsolidowany wynik za rok 2005 zostaty opisane w nocie
objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2005 roku.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2005 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.175 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2005 podlegato
badaniu przez biegltego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 6 kwietnia
2006 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2005 odbyto si¢ w dniu 13 czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostatlo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 czerwca 2006 roku i zlozone do
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opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 21 czerwca 2006 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1452 w dniu 18 grudnia 2006 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Ww jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 10 lipca 2006 roku, zawartej pomigdzy BUDIMEX SA, a firma Deloitte Audyt
Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade¢
Biegltych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Macieja Krasonia (nr ewidencyjny
10149/7512) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 20 listopada do 30 listopada 2006 roku
oraz od 22 stycznia do 14 lutego 2007 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 4 lipca 2006 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 16 pkt. 9 statutu Spotki Dominujace;j.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident Maciej Krason potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej BUDIMEX SA.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 28 lutego 2007 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowa
1 majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat (w

tys. zt

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnos$ci operacyjne;j

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z pochodnych instrumentow finansowych
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Podatek dochodowy
Zysk netto

Wskazniki rentownosci
— rentownos¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto

— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaso6w w dniach

Plynnos$é¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatlem wiasnym

— kapital obrotowy netto (w tys. z1)
— wskaznik ptynnosci
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2006

3.043.184
3.054.471
43.501
45.359
23.080
24.607
24.174

1.809

8.201
3.976

\®)
S
S
(@)

0,33%
0,13%
0,76%

1,36
63

41

77%
23%
313.098
1,20
0,93

2005 2004
2.702.877 2.150.660
2.732.164 2.280.763

33.276 42.242
54.408 33.050
52.384 125.453
20.415 21.531
16.199 18.101

1.133 1.707

6.139 738

1.175 8.941

2005 2004

0,07% 0,21%
0,04% 0,42%
0,23% 1,73%
1,40 1,23
62 80

54 65

28 19
73% 70%
27% 30%
310.885 232.276
124 121
1,03 1,08

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2006 nastepujacych

tendencji:

—  wazrost wskaznikow rentownosci,

—  wydluzenie cyklu rotacji zapaséw w dniach,
—  wazrost stopy zadtuzenia,

—  spadek wskaznikow plynnosci.

Il. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
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1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2.238.338 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 3.976 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 1.718 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkow pieni¢znych w kwocie 32.047
tys. zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i polegato gtéwnie na:

badaniu prawidtowos$ci i rzetelnos$ci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.

2.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:

1)

2)

3)

sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

¢) przeksztalcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
do zasad zawartych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,

wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2006 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Mig¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — BUDIMEX SA. Jednostki
zalezne, wspolzalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na
ten sam dzien bilansowy, co Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek =zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— warto$¢ nabycia udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz cz¢s¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujace;j
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,
— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

W przypadku jednostek wspotzaleznych konsolidacj¢ przeprowadzono metoda proporcjonalna,
zgodnie z ktora poszczegolne pozycje sprawozdania finansowego jednostki dominujacej w pelnej
wysokosci zostaly zsumowane z czgécia odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostek
wspotzaleznych, proporcjonalnie do wartosci udziatéw posiadanych w jednostkach wspoétzaleznych
przez jednostki Grupy objete konsolidacja, po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wlasnosci. Wartosé
udzialu jednostki dominujacej w jednostkach stowarzyszonych skorygowano o przypadajace na
rzecz jednostki dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostek
stowarzyszonych, ktore nastapilty w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono
o nalezne od tych jednostek dywidendy.

3. Kompletno$¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne, inwestycje,
zobowiazania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczeg6lnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spoétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegoélnych sktadnikow aktywow
1 pasywow oraz przychodow i1 kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralna czesc,
zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartoSciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.
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osoby reprezentujace podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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