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1. OTOCZENIE GOSPODARCZE

1.1 Ogélna charakterystyka rynku

W | potroczu 2009 roku obserwowano spowolnienie gospodarcze, ktorego skutki przektadaty sie na sytuacje finansowg
przedsiebiorstw, rynek pracy i stan finanséw publicznych. Nasilenie niekorzystnych zjawisk bylo jednak w Polsce znacznie
mniejsze niz w innych krajach Unii Europejskie;j.

Produkcja sprzedana przemystu w | pétroczu biezgcego roku uksztattowata sie na poziomie o 8,3% nizszym niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Wozrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych w | poétroczu 2009 roku wynidst 3,5% i byt nizszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku o 0,7 punktu procentowego.

Wedtug publikacji GUS ,Biuletyn Statystyczny nr 06/2009” produkcja budowlano — montazowa wyrazona w cenach biezgcych
wzrosta o0 2,1% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 1,4% w cenach statych). Wieksza niz przed rokiem
byta sprzedaz robét o charakterze remontowym (wzrost o 6,4% w stosunku do | poétrocza 2008 roku), zmniejszyta si¢ natomiast
sprzedaz robét o charakterze inwestycyjnym (spadek o 0,6% w stosunku analogicznego okresu poprzedniego roku).

Wsréd podmiotdw zajmujgcych sie wznoszeniem budynkéw i budowli oraz inzynierig ladowg i wodng zwiekszenie sprzedazy
robot odnotowano w jednostkach:

. zajmujgcych sie robotami zwigzanymi z budowa rurociggéw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych: +19,4%
. specjalizujgcych sie w robotach zwigzanych z budowg drég kotowych i szynowych: +13,3%;

. budujgcych obiekty inzynierii ladowej i wodnej: +12,4%;

. zajmujacych sig robotami budowlanymi specjalistycznymi: +2,6%.

Spadek sprzedazy wystgpit natomiast w przedsigbiorstwach zajmujacych sie budowg budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych:
(-5,2%).

W | pétroczu 2009 roku w strukturze produkcji budowlano — montazowej zwigkszyt sie udziat obiektow inzynierii Iadowej i wodne;j
do 51,2% w stosunku do 45,4% w | pétroczu 2008 roku. Wsrdd obiektow inzynierii lgdowej i wodnej zwigkszyt sie udziat autostrad,
drdg ekspresowych, ulic i drog pozostatych (17,9% w | pétroczu 2009 roku w stosunku do 15,8% w | potroczu 2008 roku).

Udziat budownictwa mieszkaniowego w strukturze produkcji budowlano — montazowej spadt o 3,5 punktu procentowego (17,4%
w | potroczu 2009 roku, 20,9% w | potroczu 2008 roku). W | pétroczu 2009 roku odnotowano spadek liczby mieszkan, na ktére
wydano pozwolenia (o 21,4% do 90,4 tysigce) oraz liczby mieszkan rozpoczetych (o 28,3% do 67,8 tysiecy mieszkan). Liczba
mieszkan oddanych do uzytkowania w | pétroczu 2009 roku wyniosta 76 tysigcy, co oznacza 9,7% wzrost w stosunku do
| pétrocza 2008 roku.

Ws$réd barier w prowadzeniu dziatalnosci budowlanej w | poétroczu 2009 roku przedsigbiorstwa najczesciej wymieniajg
niedostateczny popyt, niepewnos$é ogolnej sytuacji gospodarczej, konkurencje ze strony innych firm, trudnosci z uzyskaniem
kredytow oraz trudnosci w rozrachunkach z klientami.

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

Budownictwo jest i bedzie sektorem dziatalnosci, ktéry w duzym stopniu korzysta na integracji z Unig Europejska, poniewaz duza
czes$¢ funduszy europejskich przeznaczona jest na inwestycje infrastrukturalne i srodowiskowe. tgczna wielkos¢ Srodkow
finansowych zaangazowanych w realizacje Programu Operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko” na lata 2007-2013 wynosi 37,6
miliardéw euro, z czego wktad unijny wynosi 27,9 miliardéw euro, za$ wkiad krajowy — 9,7 miliardéw euro. W ramach w/w
programu w latach 2007-2013 na realizacje inwestycji transportowych z funduszy europejskich planowane sg wydatki na poziomie
19,4 miliardéw euro, natomiast na realizacje inwestycji Srodowiskowych 4,8 miliardéw euro.

Na dzien 30 czerwca na ,Liscie projektéw indywidualnych dla Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko” znajduje sie
157 projektéw dotyczacych inwestycji infrastrukturalnych na taczng kwote dofinansowania 66 miliardéw ztotych, oraz 67 projektow
Srodowiskowych na kwote dofinansowania 10,6 miliardéw ztotych. Aktualizacji w/w listy dokonuje Minister Rozwoju Regionalnego.
Ostatnia aktualizacja miata miejsce w dniu 31 lipca 2009 roku, poprzednia natomiast (na ktérej opierajg sie wyzej wymienione
dane) w dniu 30 stycznia 2009 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Unia Europejska zrealizowata ptatnosci w kwocie 1 miliard ztotych dla sektora transportu oraz
0,4 miliarda ztotych dla sektora Srodowiskowego.
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2, NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2009 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez sp6tki Grupy Budimex

Wartos¢
kontraktu (w
Data walucie zawarcia)
zawarcia przypadajaca na Kontrahent Rodzaj obiektu
umowy Grupe Budimex
(w tysiacach)
Budowa drogi klasy GP na odcinku od km
Generalna Dyrekcia Drog Kraiowveh 0+735 do km 3+225 (wg kilometraza lokalnego)
12.02.2009 122 648 PLN | yrekcja Lrog rrajowy taczacej wezet Radzikowskiego
i Autostrad - .
z projektowanym weztem Modlnica wraz
z budowa Il etapu wezta Radzikowskiego
12.03.2009 141500 PLN | Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. Dostosowanie autostrady A-2, odcinek Konin-
Strykéw do standardéw autostrady ptatnej
Generalna Dyrekcja Drég Krajowych . . -
07.04.2009 73 119 PLN i Autostrad Oddziat w Lublinie Budowa obwodnicy miasta Krasnik
Budowa i wyposazenie Zintegrowanego
28.04.2009 57900 PLN | Akademia Medyczna we Wroctawiu Centrum Edukacji | Innowacji Wydziatu -
Farmaceutycznego Akademii Medycznej we
Wroctawiu
Miejskie Przedsiebiorstwo . . -
08.05.2009 138 048 PLN | Wodociagéw Rozbudowa i rpqder’nlzaCJa Wroctawskiej
. Mg Oczyszczalni Sciekow
i Kanalizacji

2.2 Czynniki ryzyka

Podstawowy rodzaj dziatalno$ci spotek Grupy, tj. realizacja kontraktéw budowlanych, wiaze sie z ryzykiem walutowym w sytuacji,
gdy przychody lub koszty ze sprzedazy sg uzyskiwane lub denominowane w walutach obcych. Spotki Grupy aktywnie zarzadzaja
ryzykiem kursowym, zawierajac odpowiednie umowy z podwykonawcami lub instytucjami finansowymi. Zmiany kurséw
walutowych wplywajg na wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy i kosztow dziatalnos$ci operacyjnej oraz na wynik z wyceny i
rozliczen walutowych transakcji terminowych w dziatalnosci operacyjne;j.

Nieodtagcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli nalezno$ci w Grupie, wcigz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig
inwestoréw. Opdznienia w terminowym regulowaniu nalezno$ci moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujac
konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz finansowania dziatalnos$ci zadtuzeniem zewnetrznym. Ryzyko to
wzrosto zwtaszcza w | pétroczu 2009 roku, biorgc pod uwage obecng sytuacje gospodarczg.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex $wiadczace ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezacym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogélnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej) istnieje
mozliwo$¢ wystapienia czynnikéw powodujacych realizacje kontraktu z marza nizsza niz pierwotnie planowana. Biorgc pod
uwage obecng sytuacje na rynku wsrdéd najbardziej ucigzliwych barier w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej nalezy wymienié:

. konkurencje ze strony innych firm,
. niedostateczny popyt,

. koszty zatrudnienia,

. trudnosci z uzyskaniem kredytow.

Zmniejszyty sie natomiast bariery zwigzane z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw, wysokimi kosztami materiatow
budowlanych oraz wysokimi kosztami ustug podwykonawcow.
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3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielko$ci ekonomiczno — finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowany bilans

Gtéwne pozycje bilansu Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2009 roku, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2008 roku

przedstawia ponizsza tabela:

SKONSOLIDOWANY BILANS 30.06.2009  31.12.2008 Zmiana Zmiana %
AKTYWA

Aktywa trwate (diugoterminowe) 443 448 537 417 (93 969) -17,5%
Rzeczowe aktywa trwate 101 312 117 153 (15 841) -13,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 4 575 4 695 (120) -2,5%
Wartosci niematerialne 4125 4329 (204) -4,7%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237 - 0,0%
Udzielone pozyczki - 80 000 (80 000) -100,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 20 608 21028 (420) -2,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21172 17 675 3497 19,8%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 57 606 59 450 (1 844) -3,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1873 1681 192 11,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 158 940 158 169 771 0,5%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2166 600 2272 472 (105 872) -4,7%
Zapasy 670 022 671771 (1 749) -0,3%
Udzielone pozyczki i inne aktywa finansowe - 4 562 (4 562) -100,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 520 092 637 877 (117 785) -18,5%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 32254 38 829 (6 575) -16,9%
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe 182 003 103 857 78 146 75,2%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 111 3732 (3621) -97,0%
Pochodne instrumenty finansowe 2237 2117 120 57%
:ggﬁuﬂ(etzvssfli(rga\;?2\;\;:twyceniane w warto$ci godziwej przez 39 143 99 504 (60 361) -60,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 714 757 704 338 10 419 1,5%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5942 5846 96 1,6%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 39 39 - 0,0%
RAZEM AKTYWA 2610 048 2 809 889 (199 841) -71,1%
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PASYWA 30.06.2009 31.12.2008 Zmiana Zmiana %

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 561 005 642 398 (81 393) -12,7%
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 234 799 234799 - 0,0%
ZRaé;rr;r(:i::;zﬂwe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw 21380 1557 823 52.8%
Zyski / (straty) zatrzymane 177 978 260 194 (82 216) -31,6%
Kapitaty mniejszosci - - - -
Razem kapitat wiasny 561 005 642 398 (81 393) -12,7%
Zobowiazania 2049 043 2 167 491 (118 448) -5,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 251 622 395 960 (144 338) -36,5%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 74 389 218 730 (144 341) -66,0%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 90 925 92 637 (1712) -1,8%
iRiiﬁ(=:er\(/)vglcri\arixzzr:ibe::)wiahzania diugoterminowe 82 609 80 840 1769 2.2%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 3699 3753 (54) -1,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 1797 421 1771531 25890 1,5%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 149 304 95 553 53 751 56,3%
fggngliigzz::iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1038 196 937 360 100 836 10,8%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 115 341 123 858 (8517) -6,9%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 141 535 191 962 (50 427) -26,3%
Otrzymane zaliczki 107 839 138 430 (30 591) -22,1%
Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia 91 304 48 498 42 806 88,3%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 9 361 73 887 (64 526) -87,3%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1182 1194 (12) -1,0%
Pochodne instrumenty finansowe 67 241 77272 (10 031) -13,0%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 75109 82 506 (7 397) -9,0%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1009 1011 (2) -0,2%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi ) ) ) )
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

RAZEM PASYWA 2610 048 2 809 889 (199 841) -1,1%

Na dzien 30 czerwca 2009 roku skonsolidowana wartos¢ aktywéw spadta o 199 841 tysiecy ziotych w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2008 roku i jest to wynikiem spadku wartosci aktywéw obrotowych o 4,7% (105 872 tysiace ztotych) oraz aktywow
trwatych o0 17,5 % (93 969 tysiecy zitotych).

Aktywa trwate:
Na zmiane wartosci aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2009 roku w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2008 roku wpltyw
miaty przede wszystkim:

. spadek wartosci salda udzielonych pozyczek o 80 000 tysiecy ztotych w wyniku zamiany na kapitat pozyczki udzielonej przez
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. dla Budimeksu Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz

. obnizenie sie salda rzeczowych aktywéw trwatych o 15 841 tysiecy ztotych, w wyniku amortyzacji i dokonanych odpiséw
aktualizujgcych.

Aktywa obrotowe:
Aktywa obrotowe zmniejszyty sie o 105 872 tysigce ztotych na skutek:

. obnizenia si¢ salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 117 785 tysiecy ztotych,

. spadku wartosci innych aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat o 60 361
tysiecy ztotych oraz

. wzrostu wartosci kwot naleznych od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe (wyceny kontraktéw budowlanych) o 78 146 tysiecy
ztotych.
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Pasywa:

Po stronie pasywow istotne zmiany dotyczyty:

. spadku wartosci zyskow zatrzymanych o 82 216 tysiecy ztotych w wyniku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy w kwocie
149 096 tysiecy ztotych,

. wzrostu salda zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 100 836 tysiecy
ztotych,

. spadku salda kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet finansowania o 90 590 tysiecy ztotych,
. obnizenia sie wartosci zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego o 64 526 tysiecy ztotych,

. spadku salda kwot naleznych odbiorcom z tytutu uméw o budowe o 50 427 tysigce zlotych w zwigzku z wyceng kontraktow
budowlanych,

. wzrostu salda rezerw na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia o 42 806 tysiecy ztotych, utworzonych gtéwnie na
kary i odszkodowania w wysokosci 39 578 tysiecy ztotych,

. obnizenia si¢ wartosci otrzymanych zaliczek o 30 591 tysiecy ztotych oraz
. spadku wartos$ci zobowiazan z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych o 10 031 tysiecy ztotych.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

e V= Zmiana Zmiana %
30.06.2009 30.06.2008

Przychody,net.to ze sprz’edazy produktow i ustug 1477 639 1 486 149 (8 510) -0.6%
oraz towarow i materiatow
'Koszty'sp'rzedanych produktéw i ustug oraz towarow (1203 013) (1391 946) 188 933 13.6%
i materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 274 626 94 203 180 423 191,5%
Koszty sprzedazy (10 472) (11 991) 1519 -12,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (61 164) (61 085) (79) 0,1%
Pozostate przychody operacyjne 25680 36 355 (10 675) -29,4%
Pozostate koszty operacyjne (109 694) (34 523) (75171) 217,7%
Zysk / (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych (42 371) 27 477 (69 848) -254,2%
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej 76 605 50 436 26 169 51,9%
Przychody finansowe 23 390 21758 1632 7,5%
Koszty finansowe (8971) (13 151) 4180 -31,8%
Udziat w zyskach / (stratach.) netto jednostek . (394) 1217 (1 611) -132,4%
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk / (strata) brutto 90 630 60 260 30 370 50,4%
Podatek dochodowy (23 750) (15 952) (7 798) 48,9%
Zysk | (strata) netto za okres 66 880 44 308 22 572 50,9%
z tego przypadajgcy:
akcjonariuszom jednostki dominujacej 66 880 44 223 22 657 51,2%
udziatowcom mniejszo$ciowym - 85 (85) -100,0%

W  okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku Grupa Budimex uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1477 639 tysiecy ztotych, co stanowi spadek o 0,57% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych
w tym samym okresie 2008 roku.

W pierwszym potroczu 2009 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych wzrosta o 2,14%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 1,40% w cenach statych) natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym spadta w poréwnywalnych okresach o 1,16%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2009 roku wynidst 274 626 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggnat warto$¢ 94 203 tysigce ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w pierwszym potroczu 2009 roku wyniosta
zatem 18,59%, a w pierwszym poétroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 6,34%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowitg warto$¢ przewidywanych przychodéw, spoétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w bilansie w pozycji ,Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe”. W kolejnych okresach
czes¢ utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemne;j
catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 31 grudnia 2008 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 51 676 tysiecy zitotych.
W pierwszym potroczu 2009 roku saldo rezerw na straty na kontraktach spadio o kwote 19 756 tysiecy ztotych.
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W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2009 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 85 081 tysiecy ziotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2009 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 441 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym pétroczu 2009 roku obnizyly sie o 1 519 tysiecy ziotych w poréwnaniu z pierwszym potroczem
roku poprzedniego, natomiast koszty ogélnego zarzadu byty o 79 tysiecy ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym
okresie 2008 roku. Wskaznik udziatu tgcznie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w sprzedazy ogétem zmniejszyt sie
z 4,92% w pierwszym poétroczu 2008 roku do 4,85% w pierwszym pétroczu biezgcego roku.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze poétrocze 2009 roku wyniosty 25 680 tysiecy ziotych i obejmowaty odwrécenie
odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe w kwocie 7 926 tysiecy ziotych, a takze uzyskane przychody z tytutu odszkodowan
i kary umownych w kwocie 4 963 tysigce ztotych. Ponadto w pierwszym pétroczu 2009 roku spotki Grupy dokonaty zbycia
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego osiagnety ogolny zysk w wysokosci
4 028 tysiecy ztotych. Wartos¢ netto sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych
w pierwszym poétroczu 2009 roku wynosita 1 734 tysigce ziotych.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym potroczu 2009 roku wyniosty 109 694 tysigce ziotych, z czego 45 196 tysiecy ztotych
stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujgacych warto$¢ naleznosci, 39 578 tysiecy ztotych z tytutu utworzenia rezerw na kary
i odszkodowania, 6 596 tysiecy ztotych dotyczacych odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz 5 109
tysiecy ztotych z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw. Warto$¢ odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyty wynik
Grupy w omawianym okresie wyniosta 2 571 tysiecy ztotych.

W okresie pierwszego potrocza 2009 roku Grupa odnotowata strate z tytutu wyceny irealizacji instrumentéw pochodnych
(zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 42 371 tysiecy
ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego odnotowata zysk w wysokos$ci 27 477 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym pétroczu 2009 roku odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 76 605 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym potroczu roku 2008 - w wysokosci 50 436 tysiecy ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
poétroczu 2009 roku stanowit 5,18% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 3,39% wartosci przychodow ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku i 30 czerwca 2008 roku Grupa osiagneta zysk z dziatalnosci
finansowej wynoszacy odpowiednio 14 419 tysiecy ztotych i 8 607 tysiecy ztotych. Przychody finansowe w pierwszym pétroczu
2009 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 16 947 tysiecy ztotych, nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi w wysokosci 5 827 tysiecy ztotych oraz przychody z tytutu dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu
kaucji gwarancyjnych w wysokosci 568 tysiecy ztotych. Koszty finansowe w pierwszym potroczu 2009 roku stanowity miedzy
innymi: koszty odsetek w wysokos$ci 4 513 tysiecy zlotych oraz zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji
i kredytow w wysokosci 4 404 tysigce ztotych.

Pierwsze potrocze 2009 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 90 630 tysiecy ztotych, natomiast ten sam okres roku
poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 60 260 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za szes¢ miesigcy 2009 roku wyniést 23 750 tysiecy ztotych, w tym:

. czes¢ biezaca w wysokosci 24 369 tysiecy ztotych
e czes$¢ odroczona w wysokosci (619) tysigcy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 158 940
tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie 158 169 tysiecy
ztotych. Sktadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtéwnie ze specyfiki rozliczen
kontraktéw budowlanych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sa rézne w ujeciu
podatkowym i ksiggowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za pierwsze pétrocze 2009 roku wyniost 66 880 tysiecy ztotych, podczas
gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres roku 2008 wynidst 44 223 tysigce ztotych.

W pierwszym pétroczu 2009 roku Grupa nabyta sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialne
oraz nieruchomosci inwestycyjne o tacznej wartosci 3 914 tysiecy ztotych, w tym urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci
2 511 tysiecy ztotych.

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2009 posiadajac $rodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie w facznej kwocie
704 338 tysiecy ztotych, ktéra dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych zostata zmniejszona o $rodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 856 tysiecy zitotych. Przeptywy pieniezne netto za pierwsze potrocze
2009 roku byty dodatnie i wynosity 11 555 tysiecy ziotych i na dzien 30 czerwca 2009 roku Grupa wykazata $rodki pieniezne
w wysokosci 714 757 tysiecy ztotych, w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 489 tysiecy
ztotych.

W pierwszym potroczu 2009 roku stan $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie o kwote 14 498 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej zamknely sie dodatnim saldem w wysokosci 6 223 tysigce ztotych, na co przede
wszystkim wptyw miaty wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat.
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej po szesciu miesigcach roku 2009 byly ujemne i wyniosty 9 166 tysiecy ztotych,
przede wszystkim w wyniku sptaty zadtuzenia zewnetrznego.

3.2 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Odmiennie niz w analogicznych okresach lat ubiegtych przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex
w | pétroczu 2009 roku byty dodatnie, pomimo charakteru prowadzonej dziatalnosci, gdzie duze wptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej realizowane sg pod koniec roku, natomiast w okresie pierwszych dwdéch kwartatéw Srodki pieniezne angazowane sa
w biezacq dziatalno$é operacyjng. Ta odmienna sytuacja w zakresie przeptywdéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
byta wynikiem utrzymujacej sie wysokiej rentownosci Grupy na poziomie operacyjnym oraz jednoczesnie korzystnych zmian
kapitatu obrotowego, szczegdlnie stanu naleznosci i zapaséw.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy byty - zgodnie z politykg Grupy — wykorzystywane do finansowania dziatalnosci
spotek Grupy poprzez emisje krotkoterminowych papieréw dtuznych oraz lokowane w depozyty bankowe, bony skarbowe oraz
krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitentéw o wysokim ratingu. Ponadto spétka Budimex Dromex SA wykorzystywata
nadwyzki srodkéw pienieznych do finansowania swoich dostawcow ustug i materiatow, co wpltywato pozytywnie na ptynnosc
finansowa tychze dostawcéw i generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimeksu Dromeksu SA z tytutu dyskonta.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytdéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na
30 czerwca 2009 roku wynosito 223 693 tysigce ztotych i byto nizsze o 90 590 tysiecy ztotych w stosunku do stanu na 31 grudnia
2008 roku (patrz tabela ponizej). Spadek poziomu zadtuzenia zewnetrznego wynikat gtéwnie z faktu zamiany na kapitat catosci
zadtuzenia Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. (konsolidowana metodg proporcjonalng) z tytutu pozyczki dtugoterminowej od
Grimaldi Investments BV, ktorej 50% wartosci (w kwocie 80 000 tysiecy ztotych) byto w poprzednich okresach wykazywane w
sprawozdaniach finansowych Grupy jako zewnetrzne zrédto finansowania.

GRUPA BUDIMEX 30.06.2009 31.12.2008  30.06.2008
Diugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 74 389 218 730 122 318
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédfa finansowania 149 304 95 553 172 558

?;?eTff::::vJv%zi?;a z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych 223 693 314 283 294 876

Na zadtuzenie zewnetrzne Grupy na 30 czerwca 2009 roku sktadaty sie przede wszystkim:

. Kredyty bankowe zaciggniete w celu finansowania mieszkaniowych projektéw deweloperskich w kwocie 174 661 tysiecy
ztotych (wzrost w stosunku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 13 767 tysiecy ztotych);

e  Zadiuzenie z tytutu umoéw leasingu w kwocie 27 710 tysiecy ztotych zawartych w celu finansowania nabycia sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego — gtéwnie maszyn i urzadzen do realizacji kontraktéw drogowych (spadek w stosunku do
31 grudnia 2008 roku o kwote 6 259 tysiecy ztotych).
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Strukture finansowania Grupy Budimex obrazuja nastepujace wskazniki:

30.06.2009  31.12.2008  30.06.2008

Pokrycie majatku kapitatem wiasnym:
(kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ 0,21 0,23 0,24
(aktywa ogodtem)

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym:
(kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ 1,27 1,20 1,21
(aktywa trwate)

Trwatlosé struktury finansowania:
(razem kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe)/ 0,31 0,37 0,36
(aktywa ogdétem)

Wskaznik zadluzenia catkowitego:
(aktywa ogotem - kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy 0,79 0,77 0,76
Jjednostki dominujgcej)/(aktywa ogdétem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych:

(aktywa ogotem - kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy 3,65 3,37 3,10
Jjednostki dominujgcej)/(kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej)

W | potroczu 2009 roku obnizyty sie wartosci wiekszosci wskaznikéw obrazujacych trwato$¢ struktury finansowania Grupy i
jednoczesnie wzrosty wskazniki zadtuzenia Grupy. Bylo to zwigzane z podjeta uchwatg o wyptacie przez Budimex SA dywidendy
w kwocie 149 096 tysiecy ziotych, ktéra spowodowata spadek kapitatéw wiasnych Grupy. Jednoczes$nie obnizyly sie wskazniki
ptynnosci dla Grupy Budimex (patrz tabela ponizej). Bylo to zwigzane ze znacznym wzrostem udzialu kredytow
krotkoterminowych w tacznej sumie kredytéw pomiedzy 31 grudnia 2008 roku a 30 czerwca 2009 roku (patrz tabela powyzej) oraz
utrzymujgacym sie wysokim saldem zapasow, przy czym obie opisane pozycje dotyczg dziatalnosci deweloperskiej prowadzonej
przez Grupe Budimex.

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008

Plynnos¢ biezaca
(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe) 1.21 1,28 1,25

Plynnos¢ szybka
(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe) 0.83 0.90 0.84

Obecna dobra sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania nie
stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnos$ci w drugim potroczu roku 2009.
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3.3 Pozycje pozabilansowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2009 roku 2008 roku 2008 roku
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych
— otrzymanych gwaranc;ji i poreczen - - -
— otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - - -
Od jednostek powigzanych ogétem - - -
Od pozostalych jednostek
— otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 193 000 158 921 153 999
— otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 17 743 24 338 30989
Od pozostatych jednostek ogétem 210 743 183 259 184 988
Naleznosci warunkowe ogétem 210743 183 259 184 988
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych
— udzielonych gwaranc;ji i poreczen 690 644 518
— wystawionych weksli jako zabezpieczenie - - -
Na rzecz jednostek powigzanych ogétem 690 644 518
Na rzecz pozostatych jednostek
— udzielonych gwarancji i poreczen 1020 325 1009 800 921 802
— wystawionych weksli jako zabezpieczenie 16 527 38 860 41 971
Na rzecz pozostatych jednostek ogotem 1 036 852 1 048 660 963 773
Zobowiazania warunkowe ogotem 1037 542 1049 304 964 291
Pozycje pozabilansowe razem (826 799) (866 045) (779 303)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmuja wystawione przez banki lub podmioty powigzane na
rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do tych podmiotéw z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede wszystkim
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spétek
Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek
Grupy. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji
gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

Woystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow spotek Grupy,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez inwestoréw /
odbiorcow spotek Grupy.
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Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku:

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na Warunki Charakter powiagzan
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytéw lub jaki zostaty finansowe na istniejacych
poreczenia zostaly udzielone pozyczek, ktéra udzielone jakich pomiedzy
kredytu lub poreczenia lub w calosci lub poreczenia lub  poreczenia BUDIMEX SA

pozyczek lub gwarancje w okreslonej czesci gwarancje lub gwarancje a podmiotem,
udzielajacej zostata odpowiednio zostaty ktory zaciagnat

gwarancji poreczona lub udzielone kredyt lub pozyczke
gwarantowana
(tys. zt)
Budimex SA Budimex Dromex SA 1521 do 15.11.2009 nieodptatnie zalezna

Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex

Inwestycje Sp. z 0.0., Budimex Dromex SA, w ramach 364 930
Umowy Poregczenia Wzajemnego z Bankiem Handlowym

w Warszawie SA (réownowarto$¢ 115 000 tysiecy USD)

bezterminowo

Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex
Dromex SA z Societe Generale SA Oddziat w Polsce 102 473 do 15.02.2016

Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z ABN 208 000 do 31.07.2020
AMRO (Polska) Bank SA

Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA, Budimex

Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Budimex Dromex SA z Kredyt 101 544 do 30.11.2012
Bank SA

Poreczenia wzajemne spétek Budimex SA i Budimex

Dromex SA z Bank Millenium SA 195000 do 19.06.2020
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex

Dromex SA z Pekao SA 300 000 do 31.07.2020
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex

Dromex SA z Fortis Bank Polska SA 200000 do 24.04.2021
Poreczenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex 201 000 do 31.10.2021

Dromex SA z ING BS SA

OGOLEM 1674 468
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4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wediug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2009 roku

przedstawiata sie w sposéb nastepujacy:

: . % udziat w . % udziat
. ) rodzaj liczba . liczba
Akcjonariusz - - kapitale . w gtosach
akgji akgji gtosow
zaktadowym na WZA
Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15078 159 59,06% 15078 159 59,06%
BZ WBK AIB Asset Management SA zwykte 2 547 316 9,98% 2 547 316 9,98%
PTE PZU SA zwykte 1329013 5,21% 1329013 5,21%
Pozostali akcjonariusze zwykte 6 575610 25,75% 6 575610 25,75%
Ogoétem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgacych oséb:

. Marek Michatowski

. Ignacio Botella Rodriguez
. Joanna Siwak-Makowiecka
. Dariusz Blocher

. Jacek Daniewski

. Henryk Urbanski

. Marcin Wegtowski

prezes Zarzadu, dyrektor generalny

wiceprezes Zarzadu

cztonek Zarzadu, dyrektor ds. zarzadzania kadrami

cztonek Zarzadu

cztonek Zarzadu, dyrektor ds. prawno organizacyjnych

cztonek Zarzgdu

cztonek Zarzadu, dyrektor ds. ekonomiczno finansowych

Sktad Zarzadu w czasie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku nie ulegt zmianie.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajgcych, uprawnienia oséb zarzgdzajacych, w tym uprawnienia do

podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spoétki, zawarte w Statucie, w ciggu 2009 roku nie ulegty zmianie.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujacy sktad:

. Stanistaw Pacuk

e Carmelo Rodrigo Lépez

. Krzysztof Sokolik

e  Jaime Aguirre de Carcer y Moreno

e Igor Chalupec

e  Javier Galindo Hernandez

e Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez
e Krzysztof Sedziowski

e  Tomasz Sielicki

przewodniczacy Rady

wiceprzewodniczacy Rady

sekretarz Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady

W dniu 17 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA zatwierdzito dokooptowanie do sktadu Rady, ktére
miato miejsce 29 lipca 2008 roku, pana Carmelo Rodrigo Lopez.

Sktad Rady Nadzorczej w czasie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku nie ulegt zmianie.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku nastepujace osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace posiadaty akcje Budimex SA:

Marek Michatowski 3 900 akgji
Marcin Weglowski 2 830 akcji
Dariusz Blocher 3 500 akcji

Wyzej wymienieni czlonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace
Budimex SA na dzien 30 czerwca 2009 roku nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Spotki.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2009 roku
(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Marek Michatowski

imie i nazwisko

Ignacio Botella
Rodriguez

imig i nazwisko

Dariusz Blocher

imie i nazwisko

Joanna Siwak -
Makowiecka

imie i nazwisko

prezes
Zarzadu

stanowisko/funkcja

wiceprezes
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

podpis

podpis

podpis

Henryk Urbanski

imie i nazwisko

Marcin Wegtowski

imie i nazwisko

Jacek Daniewski

imie i nazwisko

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

podpis

podpis

podpis

Warszawa, 27 sierpnia 2009 roku
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