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1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Rachunek przeptywdw pienieznych

S O

Dodatkowe informacje i objasnienia
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akecjonariuszy i Rady Nadzorczej Budimex SA

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Budimex SA z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Stawki 40, na kiore skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przepltywdw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spélki oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosei spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowieti:

—  rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegOlnosei
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposédb
wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejorowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Deloitie.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— Jjest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego pafistwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, 53 z nim zgodne.

wf ' &l (PN K‘ -
Woj{iech Klys
Kluczeéwy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11775

W imieniu Deloitte Polska Spodlka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.)} — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ ppdmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod ar. ewidencyjnym 73:

Zbighiew Adamkiewlicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
De}bitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z0.0.)

Warszawa, 15 marca 2013 roku



BUDIMEX SA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI BUDIMEX SA
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spélke
Spotka dziata pod firma Budimex SA. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Stawki 40.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
28 lipca 1994 roku przed notariuszem Jackiem Nalewajkiem w Warszawie (Repertorium A Nr
2894/94), powstalej w wyniku przeksztalcenia Budimex Engineering and Construction
Sp. z 0.0. w spotke akeyjna. Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy XIX Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w  Warszawie pod numerem
KRS 0000001764.

Spoltka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-03-187 nadany przez Drugi
Mazowiecki Urzad Skarbowy w dniu 9 wrzesnia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 22 sierpnia 1994 roku REGON o numerze: 010732630.
Spélka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug Statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

Pozyskiwanie drewna (PKD 02.20),

Wydobywanie kamienia, piasku i gliny (PKD 08.1),

Dzialalnoéé ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie (PKD 09.9),

Produkcja wyrobéw z drewna, korka, stomy i materialéw uzywanych do wyplatania

(PKD 156.2),

Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23),

Produkcja cegiet, dachowek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny (PKD 23.32),

Produkcja cementu, wapna i gipsu (PKD 23.5},

Produkcja wyrobow z betonu, cementu i gipsu (PKD 23.6),

Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych (PKD 25.1),

0. Obrébka metali i nakiadanie powlok na metale; obrébka mechaniczna elementéw metalowych

(PKD 25.6),

11. Produkcja pozostalych materiatéw gotowych (PKD 25.9),

12. Produkcja pozostalych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 28.29),

13. Produkcja maszyn do obrébki metali (PKD 28.41),

14. Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia (PKD 28.9),

15. Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych, maszyn i urzadzen (PKD 33.1),

16. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.2),

17. Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekéw (PKD 37.0),

18. Zbieranie odpadow (PKD 38.1),

19. Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw (PKD 38.2),

20. Odzysk surowcow (PKD 38.3),

21. Dzialalnoéé zwiazana z rekultywacja i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarka
odpadami (PKD 39.0),

22. Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41.1),

23. Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(PKD 41.2),

24. Roboty zwiazane z budowa drég kolowych i szynowych (PKD 42.1),

Ll i
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Roboty zwigzane z budowg rurociggdw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
(PKD 42.2),

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii [adowej 1 wodnej (PKD 42.9),
Rozbidrka i przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.1),

Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych (PKD 43.2),

Wykonywanie robot budowlanych wykonficzeniowych (PKD 43.3),

Pozostale specjalistyczne roboty budowlane (PKD 43.9),

Pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

Transport drogowy towaréw oraz dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami (PKD
49 .4},

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport (PKD 52.2),

Hotele i podobne obickty zakwaterowania (PKD 55.1),

Telekomunikacja (PKD 61),

Pozostala dziatalno$é ustugowa w zakresie informacji (PKD 63.9),

Dzialalnoéé zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnoé¢ powigzana (PKD 62.0),

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2),

Pozostala finansowa dzialalnoé¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.9),

Kupno i sprzedaz nieruchomoéci na wiasny rachunek (PKD 68.1),

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2),
Dzialalnoéé zwigzana z obsluga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie
(PKD 68.3),

Dzialalnosé¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2),

Dzialalno$é firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych (PKD 70.1),

Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD 70.2),

Dziatalnoéé w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71.1},

Badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD
72.1),

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.2),

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.1),

Pozostala dziatalnoé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.9),

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych (PKD 77.3),
Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.4),

Dzialalnoéé zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow (PKD
78.1),

Dziatalnoéé ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (PKD 80.20),
Dziatalnoéé ustugowa zwiagzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terendw zieleni (PKD 81),

Dzialalnoéé zwigzana z administracyjna obstuga biura, wlaczajac dziatalnos¢ wspomagajacy
(PKD 82.1),

Pozaszkolne formy edukacji (PKD 85.5),

Dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.6),

Naprawa i konserwacja komputerdéw i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1).

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$é w zakresie wznoszenia obiektéw budowlanych,
wykonywania instalacji i rob6t budowlano-montazowych, a takze dziatalnos¢ doradcza, finansows
i zarzadcza dla spélek z Grupy Budimex.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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Kapital zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2012 roku wynosit 127.650.490 zt
i dzielit si¢ na 25.530.098 akeji o wartodei nominalnej 5 zt kazda.

Wedtug stanu na dzieti 31 grudnia 2012 roku wéréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:

—  Valivala Holdings B.V. (Holandia) - 59,06% akcji,
- OFE PZU ,,Zlota Jesie” —10,03% akgji,
—  pozostali akcjonariusze ~30,91% akeji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.

W badanym okresie nie wystapily znaczace zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zakladowego
Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki,
Kapitat whasny Spétki wedlug stanu na dzieii 31 grudnia 2012 roku wynosi 380,769 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spdétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

—  Budimex Nieruchomoéci Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Budimex Danwood Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Mostostal Krakéw SA — podmiot zalezny w 100%,
~  Budimex Bau GmbH — podmiot zalezny w 100%,
— MK Logistic Sp. z 0.0. (w likwidacji) — podmiot zalezny w 100%,
—  Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
—  Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
-~ Budimex Kolejnictwo SA
{dawniej: Budimex Serwis SA) — podmiot zalezny w 100%,
—  Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z c.0.
w upadtosei uktadowej — podmiot zalezny w 100%,
—  Budimex Autostrada SA — podmiot zalezny w 100%,
—  Budimex Most Wschodni SA — podmiot zalezny w 100%,
- SPV-BNI1 Sp.zo.0. — podmiot zalezny w 100%,
- SPV-BN2Sp.zo.o. — podmiot zalezny w 100%,
—  Budimex Autostrada A-1 SA — podmiot zalezny w 100%,
—  Dromex Qil Sp. z 0.0. (w likwidacji) — podmiot zalezny w 98%,
—~ Budimex PPP SA — podmiot zalezny w 100%,
— Budimex A Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Budimex B Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
~  Budimex C Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Budimex D Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
~ Budimex E Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. - podmiot wspélzalezny w 99,98%,
— Budimex SA Sygnity SA Sp,j. — podmiot wspdlzalezny w 67%,
—  Budimex SA Ferrovial Agroman SA Spj. — podmiot wspolzalezny w 50%,
—  PKZ Budimex GmbH - podmiot wspélzalezny w 50%,
—  Tecpresa-Techniki Sprezania
i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0. — podmiot wspdtzalezny w 30%,
—  Elektromontaz Poznan SA — podmiot stowarzyszony w 30,78%,
—  Promos Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony w 25,53%,
~  FBSerwis SA - podmiot stowarzyszony w 49%.

Ponadto jako podmioty powiazane Budimex SA traktuje spdtki nalezace do Grupy Ferrovial.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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Sprawozdanie finansowe Budimex SA zawiera dane finansowe spétek Budimex SA Sygnity SA
Sp.j., Budimex SA Ferrovial Agroman SA Spj. oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c.
wczedei przypadajacej na Spolke z tytulu posiadanych udzialéow, ujete w sprawozdaniu
finansowym metoda proporcjonalna, zgodnie z art. 61 ustawy o rachunkowoscei.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Dariusz Blocher — Prezes Zarzadu,

— Ignacio Botella Rodriguez —~ Wiceprezes Zarzadu,
—  Jacek Daniewski — Czlonek Zarzadu,

—~  Henryk Urbanski — Czlonek Zarzadu,

—  Marcin Weglowski — Czlonek Zarzadu,

—  Andrzej Artur Czynczyk — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu

Spotki:

— wdniu 8 maja 2012 roku Joanna Makowiecka zlozyla rezygnacje z petnienia funkeji Czlonka
Zarzadu.

— w dniu 25 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Budimex SA powolata Andrzeja Artura
Czynczyka na funkcj¢ Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wladciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Spétki w 2011 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokoéci 280.368 tys. zk
Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy 2011 podlegatlo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.o.
Biegly rewident w dniu 15 marca 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo si¢ w dniu 26 kwietnia 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o
nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2011:

—  dywidendy dla akcjonariuszy —280.065 tys. z1,

—  na kapital zapasowy —303 tys. zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 maja 2012 roku i zloZzone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 27 kwietnia 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1429 w dniu 9 lipca 2012 roku.

W 2012 roku Budimex SA dokonal odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw w Przedsigbiorstwie
Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w upadlosci ukladowej w wysokosci 290.267 tys. zl, przy czym
kwota w wysokosci 182.267 tys. zt oraz aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 34.631 tys. zt zostaly rozpoznane, jako korekta wyniku z lat ubieglych.
W rezultacie, sprawozdanie finansowe Spd&tki za rok obrotowy 2012 zawiera skorygowane
poréwnywalne dane finansowe w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2011,

Deloitte Polska Spé6ika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy Zz dnia
19 pazdziernika 2012 roku, zawartej pomigdzy Budimex SA a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Wojciecha Kiysa (ar ewidencyjny 11775)
w siedzibie Spoétki w dniach od 22 do 31 paZdziernika 2012 roku, od 21 stycznia do 6 lutego 2013
roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 28 marca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 16 pkt 9 statutu Spofki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczons odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Wojciech Ktys potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okre§lone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z péin. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Budimex SA.

4. Dostepno§é danych i o$wiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie 2adane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnier,, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéiki
z dnia 15 marca 2013 roku.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoéci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacj¢ finansows i majgtkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkoéci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkoscei z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt 2012
Przychody ze sprzedazy 5.232.591
Koszty dziatalnosci operacyjnej (5.020.028)
Pozostate przychody operacyjne 55.789
Pozostate koszty operacyjne (74.015)
Przychody finansowe 86.282
Koszty finansowe (135.372)
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0
Podatek dochodowy (32.998)
Zysk (strata) netto 112,249

2011*

5.019.669
(4.773.239)
74.728
(40.878)
87.399
(212.751)
0

(22.196)
132.732

*  Dane poréwnywalne ulegly zmianie w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania finansowego ze wzgledu na odpis
aktualizujgcy warto$é udzialéw w Przedsigbiorstwie Napraw Infrastruktury Sp. 2 0.0. w upadiosci ukladowej,

Wskazniki rentownosci 2012
— rentowno$¢ sprzedazy 3%
— rentownosc sprzedazy netto 2%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 42%
Wskazniki efektywnoéci

— wskaznik rotacji majatku 1,70
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 29
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 107
— wskaznik rotacji zapasoéw w dniach 15
Phynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 88%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 12%
— kapital obrotowy netto (w tys. zi) (203.575)
- wskaZnik plynnosci 0,77
— wskaZnik podwyzszonej plynnosci 0,71

2011

3%
3%
32%

86%
14%
58.290
0,83
0,74

Analiza powyzszych wielkosei i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

—  wzrost rentownosci netto kapitatu wiasnego,
—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek kapitalu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw plynnodci.

Deloitte Polska Sp6ltka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowodci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowoséci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 1 stycznia 2002 roku uchwata Zarzadu Budimex SA
nr 2 z dnia 5 lutego 2002 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepiséw
rachunkowych i podatkowych zostaty wprowadzone odrebnymi uchwatami Zarzadu Spotki.

Przyjete przez Spdike zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstgpie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktorych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaty wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Spélki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych.
7 wyjatkiem wyceny prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, zasady te byly stosowane w sposéb
ciagly inie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spétce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP R3, w ktorym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP R3 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostgpu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia zostal skorygowany w stosunku do opublikowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2011 w zwiazku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego wartos¢ udzialow
spotki Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. w upadioéci ukladowej w wysokosci
182.267 tys. zt oraz utworzeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
34.631 tys. zl jako korekty wyniku z lat ubieglych.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetege sposobu prowadzenia
rachunkowo$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spéiki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 3.076.719 tys. zi,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 112.249 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 164.555 tys. 24,

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmnigjszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 528.581 tys. zi,

—~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spolce sktadajg sie:
—  #$rodki trwate w kwocie 83.137 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 942 tys. zt.

......

zmiany stanu srodkéw trwalych oraz $rodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majgtkowe.

Inwestvcje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dhugoterminowych w Spolce zaliczono:

—  udzialy i akcje w jednostkach powiazanych w kwocie 801.289 tys. zi,
— nieruchomosci w kwocie 8.382 tys. zl,

—  udziaty w pozostalych jednostkach w kwocie 2.185 tys. zt.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Do pozycji zapasoéw zaliczono:

—  materialy w kwocie 116.405 tys. zi,

—  polprodukty i produkty w toku w kwocie 2.388 tys. zi,
—  zaliczki na dostawy w kwocie 24.787 tys. zi.

Naleznosei

Struktura wiekowa naleznosci handlowych =zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, lacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujagcymi. W zbadanej
przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily, Nie stwierdzilimy takze
pozycji przeterminowanych lub obarczonych uirata wartosci, ktérych nie objgto odpisami
aktualizujacymi zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.
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Zobowigzania

Najwigksze wartosci wérdd zobowigzan Spotki stanowia:

—~ zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych w kwocie
1.278.729 tys. zt,

— zobowiazania z tytuli podatkéw, cel, ubezpieczei i innych $wiadczen w kwocie
129.783 tys. z,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powiagzanych w kwocie 142.334 tys. zl.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposéb prawidtowy opisuja ich strukturs,

Najwickszg wartoé¢ wsrdd rozliczen miedzyokresowych czynnych stanowi nadwyzka wartosci
przychodu rozpoznanego z tytulu wykonania niezakonczonych ushig budowlanych nad kwota
przychodéw zafakturowanych w wysokosci 222.889 tys. zi.

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodéw glowny tytut stanowi nadwyzka kwoty
zafakturowanych przychodéw w stosunku do przychodéw rozpoznanych na kontraktach
budowlanych w wysokosci 321.035 tys. zi.

Najwiecksza warto$¢ sposrdd rozliczen migdzyokresowych biernych stanowig rezerwy na straty na
kontraktach w kwocie 228.412 tys, zk.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycie ujeto kompletnie i prawidlowo w istotmych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i obja$nien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzanin sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszezegdlnych aktywéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwos¢é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentlja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kiérych wiladciwe sg polskie zasady rachunkowosci
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(Dz. U. z 2005 roku Nr209 poz. 1743 z pdzn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.)}.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnodei Spotki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepisow prawa.

Wep~am~ <[>
Wojgiech Klys
Kluczdwy biegly rewidgnt
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 11775

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Warszawa, 15 marca 2013 roku
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