Budimex SA SA-R 2008 w tys. zt.

Dodatkowe noty objasniajace
1. INSTRUMENTY FINANSOWE

a) Wbudowane instrumenty pochodne

Spotka zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane
w walutach obcych, ktorych warunki spelniaja kryteria wbudowanych instrumentow
pochodnych zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. Ze wzgledu na
fakt, iz zawarte przez Spotke umowy nie bgdace instrumentem finansowym wyrazone sa
w walutach, w ktorych powszechnie na rynku krajowym zawierane sa umowy na dostawg
okreslonych doébr lub ustug nie wystapita konieczno$¢ wyceny wbudowanych
instrumentéw finansowych odrgbnie od umowy zasadniczej na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz 31 grudnia 2007 roku.

b) Zarzadzanie ryzykiem kursowym

Polityka zarzadzania ryzykiem kursowym w Budimex SA obejmuje mechanizmy i zasady
umozliwiajace mierzenie ekspozycji na ryzyko kursowe, efektem czego jest ograniczenie
zmiennoS$ci przeptywow pieni¢znych.

W ramach podstawowe] dzialalno$ci operacyjnej Spodtka zawiera kontrakty budowlane,
ktére sa denominowane w walutach obcych. Spotka zarzadza ryzykiem kursowym,
glownie poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego, polegajacego na zawieraniu
umow z podwykonawcami w walutach obcych i tym samym przenoszenie na nich tego
ryzyka. W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe ekspozycja walutowa jest zabezpieczona
na rynku finansowym poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, w szczego6lno$ci
rzeczywistych i nierzeczywistych kontraktow terminowych typu forward.

Instrumenty pochodne wyceniane sa na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej warto$ci
godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu
bazujacego migdzy innymi na wartosci kursow walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien
bilansowy oraz réznicach w poziomach stop procentowych waluty kwotowej i bazowe;j.

Skutki okresowej wyceny instrumentdw pochodnych, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito
przeszacowanie w pozycji przychody lub koszty z tytulu aktualizacji warto$ci inwestycji.
Zyski 1 straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sa w rachunku zyskow 1 strat
odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.

Spotka wspolpracuje, zar6wno w ramach transakcji na rynku pieni¢znym, kapitatlowym,
jak 1 instrumentoéw pochodnych z bankami o wysokiej wiarygodnosci, nie powodujac przy
tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Spotka na dzien 31 grudnia 2008 roku nie stosowala rachunkowos$ci zabezpieczen
w odniesieniu do instrumentow pochodnych.

Wykaz transakcji zawartych przez Spotke, otwartych na dzien 31 grudnia 2008 roku
przedstawia tabela zamieszczona ponize;j:
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Kwota w walucie Warto$¢ godziwa na
Rodzaj transakcji s(;;(rze;d(::gﬁ;/ Wallg:(a sl;;ﬁ:(;ana/ Data transakeji | Data rozliczenia Kurs terminowy dzien
upionej up 31 grudnia 2008 roku
(W tys.)
FX Forward 1 400 EUR/(PLN) 13 sie 08 31 mar 09 32974 (1247)
FX Forward 2230 USD/(EUR) 26 lis 08 26 lut 09 1,3276 392
FX Forward 1 066 USD/(EUR) 26 lis 08 26 lut 09 1,3329 174
FX Forward 1952 USD/(EUR) 26 lis 08 26 lut 09 1,3186 384
Wartos¢ aktywow finansowych z tytulu wyceny
instrumentéw pochodnych 950
na dzien 31 grudnia 2008 roku
Warto$¢ zobowigzan finansowych z tytulu wyceny
instrumentéw pochodnych 1247
na dzien 31 grudnia 2008 roku
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¢) Zmiany instrumentow finansowych wg kategorii

Zmiany poszczeg6lnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienigznych i innych aktywoéw pienigznych) i zobowiazan
finansowych Spoétki w okresach 12 miesigcy konczacych sig¢ 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Aktywa finansowe Aktywa ﬁnansowe. Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Zobowiazania
przeznaczone do utrzymywane do terminu dostepne do  nalesnogei wi finansowe
obrotu wymagalnosci sprzedazy ! naleznosct wiasne przeznaczone do obrotu
1 stycznia 2007 roku 950 - 603 153 294 1545
-zwiekszenia 960 - - 5045 -
-zmniejszenia - - (2 209) (5 339) (1 545)
31 grudnia 2007 roku 1910 - 600 944 - -
Ujecie bilansowe
Dhugoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych - - 589112 - -
- w pozostatych jednostkach - - 11832 - -
Kroétkoterminowe aktywa
finansowe
- w jednostkach powigzanych - - - -
- w pozostatych jednostkach 1910 - - - -
Krétkoterminowe zobowiazania
finansowe
- do jednostek powigzanych - - - - -
- do pozostatych jednostek - - - -
Razem 1910 - 600 944 - -

Wartos$¢ krotkoterminowych i dlugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedlug skorygowanej ceny
nabycia na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita 600 944 tysiace zlotych i obejmowata wylacznie aktywa dlugoterminowe - akcje i udziaty.
Warto$¢ godziwa tych aktywow nie zostata oszacowana ze wzgledu na fakt, iz nie istnieje dla nich aktywny rynek.

W okresie 12 miesigcy 2007 roku Spotka dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ akcji spotki Autostrada Wielkopolska SA w wysokos$ci
1 400 tysiecy ztotych oraz udziatéw spotki PKZ-Budimex GmbH w wysokosci 49 tysiecy ztotych. Ponadto Spoétka dokonata odpisow
aktualizujacych warto$¢ krotkoterminowych aktywow finansowych w kwocie 5 339 tysigcy ztotych.

Komisja Nadzoru Finansowego



Budimex SA SA-R 2008 w tys. zk.
Aktywa finansowe Aktywa ﬁnansowe. Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Zobowiazania
przeznaczone do utrzymywane do terminu dostepne do  nalesnogei wi finansowe
obrotu wymagalno$ci sprzedazy ! naleznosct wiasne przeznaczone do obrotu
1 stycznia 2008 roku -
1910 - 600 944 -
-zwiekszenia - - 3677 1247
-zmniejszenia (960) - (4 883) - -
31 grudnia 2008 roku 950 - 599 738 - 1247
Ujecie bilansowe
Dhugoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych - - 584 440 - -
- w pozostatych jednostkach - - 15298 - -
Kroétkoterminowe aktywa
finansowe
- w jednostkach powigzanych - - - -
- w pozostatych jednostkach 950 - - - -
Krétkoterminowe zobowiazania
finansowe
- do jednostek powigzanych - - - - -
- do pozostatych jednostek - - - - 1247
Razem 950 - 599 738 - 1247

Warto$¢ krotkoterminowych i1 dlugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedlug skorygowanej ceny
nabycia na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 599 738 tysigcy ztotych i obejmowala wytacznie aktywa dlugoterminowe - akcje i udziaty.
Wartos$¢ godziwa tych aktywoOw nie zostata oszacowana ze wzgledu na fakt, iz nie istnieje dla nich aktywny rynek.

W okresie 12 miesigcy 2008 roku Spotka dokonata odpisow aktualizujacych wartos¢ akcji spotki Vispol Torcy SA w wysokosci 827 tysiecy
ztotych. Ponadto Spotka, w wyniku otrzymanej sptaty, dokonata odwrdcenia odpisow aktualizujacych warto$¢ krotkoterminowych aktywow
finansowych w kwocie 150 tysiecy ztotych.
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d) Odsetki od pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych

12 miesiecy zakonczone = zrealizowane niezrealizowane o terminie wymagalnosci Odsetki razem
31 grudnia 2008 roku do 3 3-12 miesigcy powyzej 12 razem
miesiecy miesiecy
Pozyczki udzielone 3 ) ) ) ) 3
i nalezno$ci wlasne
12 miesiecy zakonczone = zrealizowane niezrealizowane o terminie wymagalnosci Odsetki razem
31 grudnia 2007 roku do 3 3-12 miesigcy powyzej 12 razem
miesigcy miesigcy
Pozyczki udzielone ) 1 ) ) ) 1

1 naleznoS$ci wlasne

e) Odsetki od zobowiazan finansowych

12 miesiecy zakonczone = zrealizowane niezrealizowane o terminie wymagalnosci Odsetki razem
31 grudnia 2008 roku do 3 3-12 miesiecy powyzej 12 razem
miesiecy miesiecy
Krotkoterminowe 3772 126 319 - 445 4217
zobowigzania finansowe
Diggotemlnowe 77 ) ) ) ) 77
zobowiazania finansowe
Razem 4246 126 319 - 445 4294
12 miesiecy zakonczone = zrealizowane niezrealizowane o terminie wymagalnosci Odsetki razem
31 grudnia 2007 roku do 3 3-12 miesiecy powyzej 12 razem
miesigcy miesigcy
Krotkoterminowe 4964 605 328 - 933 5897
zobowiazania finansowe
Dh.lgotellrmmowe 436 ) ) ) ) 436
zobowiazania finansowe
Razem 5400 605 328 - 933 6333
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2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

a) Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe

2008 rok
Rodzaj zobowigzania w tys. z
Udzielone gwarancje i porgczenia (takze wekslowe), w tym: 978 842
- na rzecz jednostek powiazanych konsolidowanych 936 165

- na rzecz jednostek powiazanych niekonsolidowanych -
- na rzecz pozostatych jednostek * 42 677
Wystawione weksle wlasne jako zabezpieczenie, w tym: 3362
- na rzecz jednostek powiazanych konsolidowanych -
- na rzecz jednostek powiazanych niekonsolidowanych -
- na rzecz pozostatych jednostek 3362

Pozostale zobowiazania pozabilansowe -

Razem 982 204
2007 rok

Rodzaj zobowiazania w tys. zt

Udzielone gwarancje i porgczenia (takze wekslowe), w tym: 894 841

- na rzecz jednostek powiazanych konsolidowanych 813 037

- na rzecz jednostek powiazanych niekonsolidowanych -
- na rzecz pozostatych jednostek * 81 804
Wystawione weksle wlasne jako zabezpieczenie, w tym: 4049
- na rzecz jednostek powiazanych konsolidowanych -
- na rzecz jednostek powiazanych niekonsolidowanych -
- na rzecz pozostatych jednostek 4049
Pozostate zobowiazania pozabilansowe -

Razem 898 890

* Zobowiazania warunkowe z tytutu porgczen i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow Spotki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Spotki. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

b) Postegpowania sadowe nie zakonczone na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Budimex SA byl strona postgpowan sadowych
prowadzonych przeciwko Spdice w wysokosci 70 362 tysiace ztotych. Wartos¢ spraw
sadowych prowadzonych przez Spotke przeciwko jej dluznikom gléwnie z tytutu braku
zaptaty nalezno$ci oraz kar umownych wynosita 36 892 tysiace zlotych na dzien
31 grudnia 2008 roku.
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Najwigksza pod wzgledem wartosci sprawa dotyczy konsorcjum Ferrovial Agroman SA
Oddzial w Polsce, Budimex SA w Warszawie, Estudio Lamela SL Oddzial w Warszawie,
(,,Konsorcjum”) w zwiazku z realizacja kontraktu dotyczacego budowy Terminala 2
Migdzynarodowego Dworca Lotniczego Warszawa na rzecz Przedsigbiorstwa
Panstwowego ,,Porty Lotnicze”.

W dniu 24 stycznia 2008 roku Konsorcjum wniosto do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Przedsigbiorstwu Panstwowemu
,Porty Lotnicze” o zwrot kwot pobranych przez pozwanego na podstawie udzielonych
przez Konsorcjum gwarancji w wysokosci 54 382 tysigcy ztotych (czg$¢ przypadajaca na
Budimex SA wynosi 40%).

W dniu 9 lipca 2008 roku Konsorcjum otrzymalo pozew wzajemny zloZzony przez
Przedsigbiorstwo Panstwowe ,,Porty Lotnicze” o naprawienie szkody, w tym utracone
korzys$ci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kar¢ umowna. Warto$¢ powodztwa
wzajemnego wynosi 135 719 tysigey zlotych, przy czym zgodnie z umowa konsorcjalna
przypadajace na Budimex SA ryzyko nie przekracza kwoty 54 288 tysigcy ztotych.
W ocenie Budimex SA wszystkie roszczenia objgte powoddztwem wzajemnym sa
bezpodstawne. Konsorcjum kwestionuje zgodnos¢ =z prawem zlozenia przez
PPPL o$wiadczenia o odstapieniu od kontraktu i w konsekwencji uznaje wszelkie
wynikajace z tego faktu roszczenia za bezzasadne.

W dniu 27 lutego 2009 roku w Sadzie Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie zostalo ztozone przez Konsorcjum pismo procesowe zawierajace
rozszerzenie powodztwa gtownego w sprawie dotyczacej realizacji kontraktu. Na warto$¢
przedmiotu sporu objetego rozszerzonym powodztwem skladaja si¢ roszczenia z tytulu
prac wykonanych w ramach realizacji przedmiotu kontraktu, roszczenie o zwrot kwot
zatrzymanych, wynagrodzenie za roboty dodatkowe, odsetki od nieterminowych ptatnosci.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 216 457 tysigey ztotych (58 887 tysigcy dolarow), przy
czym zgodnie z umowa konsorcjalna przypadajaca na Budimex SA czg$¢ nie przekracza
kwoty 86 583 tysiecy ztotych (23 555 tysigcy dolarow).

Kolejna istotna sprawa dotyczy pozwu zlozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez
Miejskie Wodociagi i1 Kanalizacj¢ w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasadzenie solidarne od
konsorcjum, w sktad ktérego weszty spotki Budimex SA i Budimex Dromex SA, lacznej
kwoty 25 252 tysiace zlotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa zastepczego
poniesionych przez zamawiajacego w zwiazku z odstapieniem przez konsorcjum
od umowy. Udzial Budimeksu SA w konsorcjum wynosit 50%, w zwiazku z czym wartos¢
roszczenia przypadajaca na Spotke wynosi 12 626 tysigcy zlotych. W  terminie
dwutygodniowym od otrzymania niniejszego pozwu pozwani wnie$li odpowiedz na
pozew. Na ostatniej rozprawie w dniu 5 lutego 2009 roku, w zwiazku ze sformutowanym
w odpowiedzi na pozew zarzutem niewlasciwosci Sadu ze wzgledu na zapis na sad
polubowny, sad skierowal sprawg na posiedzenie niejawne celem rozstrzygnigcia swojej
wlasciwosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego rezultaty postgpowan nie sa znane,
a Zarzad Spotki nie jest w stanie oszacowaé ryzyka wynikajacego z toczacych sig
postepowan.
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¢) Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku
akcyzowego, podatku dochodowego od o0so6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkow ulegaja czestym zmianom, co powoduje
wystgpowanie w nich niejasnosci 1 niespdjnosci. Czgsto wystgpujace roznice w opiniach co
do interpretacji prawnej przepisOw podatkowych zaré6wno wewnatrz —organdow
panstwowych, jak 1 pomigdzy organami panstwowymi ipodatnikami, powoduja
powstawanie obszarow niepewno$ci i1 konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy dewizowej)
moga by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu
wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres
pigciu lat. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wtadze zajma odmienne niz Spotka stanowisko
w zakresie interpretacji przepisow, co mogtoby mie¢ znaczacy wpltyw na zobowiazania
podatkowe Spoiki.

3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK
SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA
WLASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI

Spotka na dzien 31 grudnia 2008 oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku nie posiadata
zobowiazan wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

4. PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM LUB PRZEWIDZIANEJ
DO ZANIECHANIA W NASTEPNYM OKRESIE

W  okresie sprawozdawczym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2008 roku oraz
poréwnywalnym okresie 2007 roku Spolka nie zaniechata Zadnej z prowadzonych
dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje zaniechania w okresach nastepnych.

5. KOSZTY WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE,
SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY

W 2008 oraz w 2007 roku Spotka nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie, srodkow trwatych na wlasne potrzeby.
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6. PONIESIONE I PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE W OKRESIE
NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO

Naktady inwestycyjne poniesione w 2008 roku wyniosty 3 387 tysiecy ztotych, w tym
1 492 na nabycie niefinansowych aktywow trwatych. W 2007 roku naktady inwestycyjne
wyniosty 1 679 tysigcy ztotych 1 w catosci dotyczyly niefinansowych aktywow trwatych.
W roku 2009 Spétka przewiduje poniesienie naktadow inwestycyjnych w wysokosci okoto
1 500 tysigcy ztotych. Cata planowana kwota dotyczy niefinansowych aktywow trwatych.

Naktady inwestycyjne na ochrong $rodowiska naturalnego nie wystapity w 2008 1 2007
roku. W okresie 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego Spotka nie planuje poniesienia
naktad6éw na ochrong srodowiska naturalnego.

7. TRANSAKCJE SPOLKI ZE STRONAMI POWIAZANYMI, DOTYCZACE
PRZENIESIENIA PRAW 1 ZOBOWIAZAN

W 2008 roku Spotka emitowata czternastokrotnie krotkoterminowe obligacje imienne,
w ramach uchwalonego przez Zarzad ,,Programu Emisji Obligacji Krotkoterminowych”,
w tym:
a) siedmiokrotnie skierowane do i1 objete w caloSci przez Budimex Dromex SA
w nastgpujacych terminach i kwotach:
- 7 stycznia 2008 roku — 50 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 28 stycznia
2008 roku,
- 28 stycznia 2008 roku — 50 000 tysiecy ztotych, z terminem wykupu 28 marca
2008 roku,
- 7 lutego 2008 roku — 20 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 7 marca
2008 roku,
- 28 marca 2008 roku — 40 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 27 czerwca
2008 roku,
- 27 czerwca 2008 roku — 20 000 tysiecy ztotych, z terminem wykupu 26 wrze$nia
2008 roku,
- 26 wrzesnia 2008 roku — 15000 tysiecy zlotych, z terminem wykupu
27 pazdziernika 2008 roku,
- 27 pazdziernika 2008 roku — 10 000 tysiecy zlotych, z terminem wykupu
27 listopada 2008 roku,

b) pigciokrotnie skierowane do i objgte w caloSci przez Mostostal Krakow SA
w naste¢pujacych terminach i kwotach:

- 1 kwietnia 2008 roku — 5 000 tysigcy zlotych, z terminem wykupu 8 kwietnia
2008 roku,

- 8 kwietnia 2008 roku — 5 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 22 kwietnia
2008 roku,

- 22 kwietnia 2008 roku — 5000 tysigcy zlotych, z terminem wykupu 6 maja
2008 roku,

- 6 maja 2008 roku — 5000 tysigcy zlotych, z terminem wykupu 20 maja
2008 roku,

- 30 czerwca 2008 roku — 15 000 tysigcy zlotych, z terminem wykupu 30 lipca
2008 roku,
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¢) dwukrotnie skierowane do i1 objgte w catosci przez Autostrad¢ Poludnie SA (spotke,
w ktorej Budimex SA posiada obecnie 5,05% kapitalu) w nastgpujacych terminach
1 kwotach:
- 15 lutego 2008 roku — 7 500 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 14 marca
2008 roku,
- 4 kwietnia 2008 roku - 2500 tysigcy zlotych, z terminem wykupu
1 pazdziernika 2008 roku,

W dniu 31 marca 2008 roku Budimex Dromex SA i Budimex SA podpisaly z Societe
Generale SA aneks do umowy na lini¢ gwarancyjna w wysokosci 160 000 tysigcy ztotych
z terminem wazno$ci do dnia 30 czerwca 2008 roku. Jednoczesnie, Spotki ustanowily
porgczenia wzajemne za splate¢ zobowiazan z tytulu w/w umowy z terminem do dnia
31 stycznia 2015 roku.

Po dniu bilansowym, w dniu 10 lutego 2009 roku powyzsza umowa zostata zastapiona
nowa umowa zterminem wazno$ci do dnia 31 stycznia 2010 roku oraz terminem
poregczenia wzajemnego do dnia 15 lutego 2016 roku.

W dniu 18 kwietnia 2008 roku Budimex Dromex SA i Budimex SA zawarly z bankiem
PEKAO SA umowg kredytu obrotowego w rachunku kredytowym w linii odnawialnej w
wysokosci 150 000 tysigcy ztotych. Jednoczesnie, Spotki ustanowity porgczenie wzajemne
za splat¢ zobowiazan z tytulu w/w umowy do tacznej kwoty 180 000 tysigcy ztotych
z terminem waznos$ci do dnia 30 listopada 2011 roku. Powyzsza umowa zastapita umowg
z dnia 15 lutego 2007 roku, natomiast w dniu 12 sierpnia 2008 roku umowa zostala
zastapiona przedterminowo nowa umowa, opisang ponize;j.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Budimex Dromex SA, Budimex SA i1 Mostostal
Krakéw SA podpisaty z ING Bank Slaski SA umowe na lini¢ gwarancyjna w wysokosci
151 000 tysiecy ztotych i1 kredyt w rachunku biezacym na kwote 50 000 tysigcy ztotych
(z czego 43 741 tysigey zlotych przypada na Budimex Dromex SA) z terminem waznosci
do dnia 31 pazdziernika 2008 roku. Jednocze$nie, Spotki ustanowily porgczenia wzajemne
za splat¢ zobowiagzan z tytulu w/w umowy. Powyzsza umowa zastapila umoweg z dnia
22 grudnia 2006 roku, natomiast w dniu 31 pazdziernika 2008 roku zostata przedtuzona do
dnia 31 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 25 kwietnia 2008 roku Budimex SA porgczyla Budimeksowi Dromeksowi SA
wielocelowa linie kredytowa na kwote 200 000 tysiecy zlotych udzielona przez Fortis
Bank Polska SA. Umowa zostata zawarta do dnia 23 kwietnia 2009 roku.

W dniu 20 czerwca 2008 roku Budimex Dromex SA i Budimex SA podpisaty z Bank
Millenium SA aneks do umowy na lini¢ gwarancyjna w wysokosci 195 000 tysigcy ztotych
z terminem wazno$ci do dnia 19 czerwca 2009 roku. Jednoczesnie, Spotki ustanowily
porgczenia wzajemne za splatg zobowiazan z tytulu w/w umowy z terminem do dnia
19 czerwca 2020 roku.

W dniu 31 lipca 2008 roku Budimex Dromex SA i Budimex SA podpisaty z ABN
AMRO Bank (Polska) SA z siedziba w Warszawie umowe na lini¢ gwarancyjna w
wysokosci 208 000 tysigey zlotych. Jednocze$nie, Spotki ustanowily porgczenia wzajemne
za splatg zobowiazan z tytutu w/w umowy. Limit gwarancyjny zostal przyznany do dnia 31
lipca 2009 roku.
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W dniu 12 sierpnia 2008 roku Budimex Dromex SA i Budimex SA podpisaly z bankiem
PEKAO SA zsiedziba w Warszawie umowe wielocelowej linii kredytowej o wartosci
300 000 tysigcy zlotych, z czego 100 000 tysiecy ztotych dotyczy kredytu w rachunku
biezacym dla Budimex Dromex SA. Umowa zostala zawarta do dnia 31 lipca 2009 roku
1 zastapita wezesniejsze umowy zawarte pomi¢dzy powyzszymi podmiotami.
W dniu 1 grudnia 2008 roku Budimex SA podpisala aneks do umowy pozyczki zawartej
w 2004 roku z Ferrovial Infraestructuras (wykazanej w nocie 17¢ SA-R), dotyczacy
prolongaty terminu platnosci oraz kapitalizacji odsetek. Aneks zwigkszyl kwotg udzielonej
pozyczki w wysokos$ci 1 673 tysiace euro o 91 tysigcy euro, stanowiace nalezne odsetki za
okres od 1 grudnia 2007 roku do 1 grudnia 2008 roku. Jednoczes$nie przedtuzono termin
splaty pozyczki do dnia 1 grudnia 2009 roku.

8. DANE LICZBOWE DOTYCZACE TRANSAKCJI STRON POWIAZANYCH

Z. BUDIMEX SA (W TYS. ZL)
Spolki zalezne i stowarzyszone % udzial| NaleznoSci |Zobowiazania| Przychody Koszty
w Budimex SA | Budimex SA | Budimex SA | Budimex SA

kapitale | na 31.12.08 | na 31.12.08 | z transakcji ze | z transakcji ze

* Spétka Spétka

w 2008 w 2008
Budimex Dromex SA 100,00 11981 16 675 79 380 30750
Mostostal Krakéw SA 100,00 1724 - 7302 120
Budimex Danwood Sp. z o0.0. 100,00 537 - 3 856 -
Sprzet - Transport Sp. z 0.0. 100,00 50 - 321 -
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. 100,00 288 6 1455 -
Budimex Bau GmbH 100,00 4 - 17 -
Auto Park Bydgoszcz Sp. z 0.0. 100,00 13 - 893 -
Budimex Dromex SA Sygnity SA s.j. 67,00 - - 180 -
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. 50,00 607 22 3918 -
PKZ Budimex Spoétka z o. o. 50,00 4 - 3 -
Elektromontaz Poznan SA 30,78 - - 1598 -
Autostrada Potudnie SA (01.01.-18.03.2008) X X - 86
RAZEM 15208 16 703 98 889 30 956

* udzial w kapitale odzwierciedla bezposrednia i posrednig wlasno$¢ Budimex SA
Spoélki powiazane z Grupy Ferrovial Naleznosci |Zobowiazania, Przychody Koszty
Budimex SA | Budimex SA | Budimex SA | Budimex SA

na 31.12.08 | na 31.12.08 | z transakcji ze | z transakcji ze

Spétka Spétka

w 2008 w 2008
Ferrovial Agroman SA Madryt 45 10 247 - 3 850
Ferrovial Agroman SA O/Polska 33 045 10 496 7427 8 603
Ferrovial Infraestructuras SA Madryt - 7391 - 319
Cadagua SA Bilbao 1 9 - -
Cadagua SA O/Polska 50 - - -
Cintra SA Madryt - - 6 389 -
33141 28 143 13 816 12772

RAZEM
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Budimex SA SA-R 2008 w tys. zk.

W powyzszej tabeli zostaly zaprezentowane dane liczbowe dotyczace transakcji
z Ferrovial Agroman (spotka, bedaca 100% wlascicielem jednostki dominujacej wobec
Budimex SA — Valivala Holdings B.V.), w tym rowniez z Ferrovial Agroman SA Oddzial
w Polsce oraz spétkami z Grupy Ferrovial — Ferrovial Infraestructuras SA, Cadagua SA
oraz Cintra SA.

W dniu 18 czerwca 2003 roku Budimex SA zawarta umowg z Ferrovial Agroman SA, na
mocy ktérej Ferrovial $§wiadczy ustugi na rzecz Spotki w dziedzinach zwiazanych
z miedzynarodowym przemystem budowlanym, w szczego6lnosci w zakresie planowania
technicznego 1 inzynieryjnego, finansowania publicznego i prywatnego, planowania
ekonomicznego, rozwoju zasobow ludzkich oraz doradztwa prawnego i podatkowego.

Koszty poniesione w roku 2008 przez Budimex SA w zwiazku z realizacja tej umowy
wyniosty 3 850 tysiecy ztotych (1 089 tysiecy euro), natomiast w roku 2007 wyniosty
3 612 tysigcy ztotych (941 tysigcy euro).

Spotka nie zawierata transakcji ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

9. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Budimex SA posiada 37% udzialow w konsorcjum tworzonym ze spdtkami Ferrovial
Agroman SA 1 Estudio Lamela S.L. (,,Konsorcjum™) na rzecz realizacji kontraktu
zwiazanego z rozbudowa 1 modernizacja (wraz z peilna infrastruktura techniczna)
Migdzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okgcie - Terminal II o pierwotnej
wartosci 198 850 tysiecy dolaréw 1 terminie realizacji 14 listopada 2005 roku.
Zamawiajacy w pierwszym kwartale 2005 roku przesunal termin zakonczenia prac
na 15 kwietnia 2006 roku ze wzgledu na pigciomiesi¢czne opdznienie w uzyskaniu przez
Konsorcjum pozwolenia na budoweg (zprzyczyn niezaleznych od Konsorcjum).
W dniu 15 wrze$nia 2006 roku konsorcjum podpisato z Przedsigbiorstwem Panstwowym
Porty Lotnicze aneks do powyzszego kontraktu. W wyniku zmian i zwigkszenia zakresu
robot oraz uwzglednienia rekompensat za poniesione przez konsorcjum dodatkowe koszty
ogolne budowy w wydluzonym terminie realizacji warto$¢ kontraktu zostata zwigkszona
do kwoty 247 687 tysigcy dolaréw amerykanskich. Strony ustality nowy termin
zakonczenia prac na 30 listopada 2007 roku. Jednoczes$nie inwestor - Przedsigbiorstwo
Panstwowe Porty Lotnicze natozyt na konsorcjum kary umowne zgodnie z kontraktem
podstawowym w wysoko$ci 6 378 tysigcy dolaréw za zaistniale opdznienia po uplywie
dotychczasowego terminu, tj. 15 kwietnia 2006 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Budimex SA otrzymat o$wiadczenie Przedsigbiorstwa
Panstwowego Porty Lotnicze o odstapieniu od kontraktu na realizacje rozbudowy
warszawskiego lotniska im. Fryderyka Chopina. W dniu 29 pazdziernika 2007 roku Zarzad
Budimeksu SA powziat informacje od bankéw obstugujacych spotke o skierowaniu przez
Przedsigbiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze zadan wyptaty z gwarancji bankowych kwoty
8 665 tysigcy dolaréw amerykanskich przypadajacej na Budimex SA jako czlonka
Konsorcjum realizujacego rozbudowe miedzynarodowego portu lotniczego na
warszawskim Okgciu. W dniach 2 — 9 listopada 2007 roku dokonano wyptat z gwarancji
w tacznej wysokosci 21 612 tysigey zlotych. Wedtug Konsorcjum Wykonawczego Zzadania
wyptaty z gwarancji bankowych zostaly zgloszone niezgodnie z postanowieniami
Kontraktu i Kodeksu Cywilnego.
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Przychody i koszty oraz aktywa i zobowiazania zwiazane z realizacja tego kontraktu
w czgsci przypadajacej na Budimex zostaly odpowiednio uwzglednione w ksiggach
rachunkowych Spotki. Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystepowaly zobowiazania
inwestycyjne dotyczace tego kontraktu. Zobowiazania warunkowe, wynikajace ze
ztozonych pozwow wzajemnych zostaty opisane w nocie 2 b).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zakumulowane przychody ze sprzedazy z tytutu realizacji
powyzszego kontraktu w ksiggach Budimeksu wynosity 270 260 tysigcy ztotych. Wedlug
najlepszych szacunkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
catkowita strata Budimeksu na kontrakcie (proporcjonalna do udzialu Budimeksu
w konsorcjum) z uwzglednieniem pozostalych kosztéw/przychodéw operacyjnych oraz
kosztéw/przychoddéw finansowych (w tym wyniku na transakcjach terminowych zawartych
w celu zminimalizowania ryzyka kursowego) wynosita 103 571 tysigcy zlotych na dzien
31 grudnia 2008 roku (na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita 111 388 tysiecy ztotych).
Strata Budimeksu na wykonaniu catosci kontraktu liczona bez uwzglgdnienia wyniku na
pozostalej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej wynosita 146 729 tysigcy ztotych na dzien
31 grudnia 2008 roku (155660 tysiecy zlotych na dzien 31 grudnia 2007 roku).
Ze wzgledu na fakt, 1z Konsorcjum nie zakonczylo rozliczen finansowych
z Przedsigbiorstwem Panstwowe Porty Lotnicze oraz swoimi podwykonawcami ostateczny
wynik z realizacji kontaktu moze ulec zmianie.

10. ZATRUDNIENIE

Przecig¢tne zatrudnienie w Budimeksie SA w 2008 1 2007 roku przedstawialo si¢
nastgpujaco:

Wyszczegolnienie Liczba zatrudnionych os6b Liczba zatrudnionych oséb
w 2008 roku w 2007 roku
Ogotem 376 687
- pracownicy fizyczni 222 419
- pracownicy umystowi 154 268

11. WYNAGRODZENIA I NAGRODY DLA OSOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

Laczna warto§¢ wynagrodzen, premii i nagrdd cztonkéw zarzadu Budimeksu SA w roku
2008 wyniosta 5441 tysiecy ztotych (w tym 1 176 tysiecy ztotych stanowity premie za
zrealizowane zadania z roku 2007). Kwota 3 658 tysiecy zlotych obciazyta koszty
Budimeksu SA, natomiast pozostala kwota wynagrodzen obciazyta koszty spolek
zaleznych. W roku 2007 faczna warto§¢ wynagrodzen wyniosta 6 675 tysigcy zlotych,
zczego 1 123 tysiace ztotych stanowily premie za zrealizowane zadania z roku 2006,
natomiast 1 477 tysigcy ztotych odprawy i zakaz konkurencji. Kwota 3 769 tysigcy zlotych
obciazyta koszty Budimeksu SA, natomiast pozostala kwota wynagrodzen obciazyta
koszty spotek zaleznych.
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Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w roku 2008 ksztaltowaty sig¢ nastgpujaco:

Marek Michatowski 1 295 tysigcy ztotych
Henryk Urbanski 1 067 tysiecy ztotych
Dariusz Blocher 877 tysiecy ztotych
Marcin Wegtowski 762 tysiace ztotych
Jacek Daniewski 739 tysiecy ztotych
Joanna Siwak-Makowiecka 364 tysiace ztotych (za okres 25.03.2008-31.12.2008)
Ignacio Vivancos Sanchez 236 tysigcy ztotych (za okres 01.01.2008-31.07.2008)
Ignacio Botella Rodriguez 101 tysigcy zlotych (za okres 08.10.2008-31.12.2008)

Laczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych prokurentom Budimeksu SA w roku 2008
wyniosta 338 tysiecy euro, natomiast w 2007 roku 303 tysigce euro. Prokurenci w roku
2008 s$wiadczyli prace na terytorium Niemiec, w zwiazku zczym otrzymywali
wynagrodzenia w euro.

Indywidualne wynagrodzenia prokurentéw w roku 2008 ksztattuja si¢ nast¢pujaco:

Marek Kemnitz 200 tysigcy euro
Lucyna Wojnicz 138 tysigcy euro

Laczna warto$¢ wynagrodzen wyplaconych w roku 2008 cztonkom rady nadzorczej
wyniosta 689 tysigcy ztotych (644 tysiace ztotych w roku 2007).

Wynagrodzenia cztonkow rady nadzorczej Budimeksu SA w roku 2008 wynosily:

Stanistaw Pacuk 90 tysigcy ztotych
Carmelo Rodrigo Lopez 33 tysiace zlotych
Igor Chalupec 75 tysiecy ztotych
Krzysztof Sedzikowski 75 tysigey ztotych
Krzysztof Sokolik 83 tysiace zlotych
Tomasz Sielicki 75 tysigey ztotych
Javier Galindo Hernandez 75 tysigcy ztotych
Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez 75 tysigcy ztotych
Jaime Aguirre de Carcer y Moreno 35 tysigcy ztotych
Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco 54 tysiace zlotych
Maria Segimon de Manzanos 19 tysiecy ztotych

12. ZALICZKI, KREDYTY, POZYCZKI, GWARANCJE, PORECZENIA
UDZIELONE OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

Czlonkowie zarzadu oraz cztonkowie rady nadzorczej Spotki oraz ich wspotmatzonkowie,
krewni 1 powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajacy oraz inne
osoby, z ktérymi sa one powiazane osobiscie, zarowno na dzien 31 grudnia 2008 roku nie
posiadali niesptaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Budimex SA
oraz jednostki od niego zalezne, wspotzalezne 1 z nim stowarzyszone, jak roOwniez nie byli
stronami innych uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Budimex SA, jednostek
od niego =zaleznych, wspotzaleznych 1 z nim stowarzyszonych oraz innych stron
powiazanych.
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W 2007 roku cztonek rady nadzorczej zawart ze spotka Budimex Inwestycje Sp. z o.o.
transakcj¢ nabycia nieruchomosci na kwote 316 tysigcy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2007
roku warto$§¢ zobowiazan z tytutu transakcji nabycia nieruchomosci ze spotka Budimex
Inwestycje Sp. z o0.0. przez cztonka Zarzadu w roku 2006 wynosita 33 tysiace ztotych.
Transakcje byly zawierane na warunkach rynkowych.

13. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH

W 2008 roku nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujgcia
w tym sprawozdaniu finansowym.

14. ZNACZACE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily znaczace
wydarzenia, ktore nie zostaty ujete w tym sprawozdaniu.

15. RELACJE POMIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM

W roku 2008 nie wystapila zmiana formy prawnej Spoiki.

16. ZANIECHANIE KOREKT Z TYTULU INFLACJI

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnos$ci
emitenta nie osiagnegta ani nie przekroczyla wartosci 100%, w zwiazku z tym nie dokonano
korekty danych sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.

17. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
I POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI

Na dzien 31 grudnia 2008 roku dokonano zmiany zasad ujawniania zobowigzan
warunkowych z tytulu porgczen 1 gwarancji. Umowy porgczenia wzajemnego zawarte
pomigdzy spotkami Grupy i bankami wykazywane dotychczas oddzielnie w warto$ciach
catkowitych dostgpnych limitow na dany dzien bilansowy, w niniejszym sprawozdaniu
zostaly ujete w zestawieniu nalezno$ci 1 zobowigzan warunkowych w kwotach
wykorzystanych limitéw na dzien bilansowy.

Zobowiazania warunkowe ogdétem na dzien 31 grudnia 2007 wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok 2007 wynosily 310466 tysigcy ztotych, natomiast w niniejszym
sprawozdaniu zostaty ujgte w wysokosci 898 890 tysiecy ztotych.

18. KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH

W 2008 roku Spotka nie zidentyfikowala i1 nie wprowadzita do ksiag Zadnych korekt
btedow podstawowych.
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19. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI 1 SPOSOBU SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2008 roku Spotka nie dokonata zadnych istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, z wyjatkiem opisane;j
w nocie 17 zmiany zasady prezentacji zobowiazan warunkowych z tytulu porgczen
1 gwarancji.

20. SKUTKI ZASTOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI DO WYCENY
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH \u4 SPRAWOZDANIU
BUDIMEX SA

Spotka wycenia jednostki podporzadkowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace spowodowane trwata utrata warto$ci. Na dzien 31 grudnia 2008 1 2007 roku
wartos$¢ akcji 1 udzialdow w jednostkach podporzadkowanych wedlug tej metody wynosita
odpowiednio 584 440 tysiecy ztotych 1 589 112 tysiecy ztotych. W przypadku
zastosowania metody praw wtasnosci do wyceny jednostek podporzadkowanych, ich
warto$¢ na dzien 31 grudnia 2008 bytaby wyzsza o 74 886 tysigcy ztotych, natomiast na
dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ akcji i udzialow bylaby wyzsza o 6 061 tysigcy
ztotych. Wynik finansowy netto za rok 2008 bylby wyzszy o 56 805 tysiecy zlotych,
natomiast za rok 2007 bylby wyzszy o 10 581 tysigcy ztotych.

21. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza Budimeksu SA w dniu 20 maja 2008 roku podjeta uchwate w sprawie
wyznaczenia spotki Deloitte Audyt Sp.zo.0. do dokonania przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢gcy 2008 roku oraz badania sprawozdania
finansowego Budimeksu SA wraz ze sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy Budimex
za rok obrotowy 2008.

Umowa ze spotka Deloitte Audyt o dokonanie badania i przeglad sprawozdan finansowych
Budimeksu SA 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Budimex zostala
zawarta w dniu 25 lipca 2008 roku. Wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok wynosito 120 tysiecy zlotych,
natomiast wynagrodzenie za dokonanie przegladu jednostkowego poétrocznego
sprawozdania finansowego wynosito 50 tysigcy ztotych .

Deloitte Audyt Sp. z o.0. dokonywata réwniez przegladu pdirocznego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy 2007 roku oraz badania sprawozdania finansowego
Budimeksu SA wraz ze sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy Budimex za rok
obrotowy 2007. Wynagrodzenie z tytulu badania rocznego sprawozdania finansowego
Spoiki za 2007 rok wynosito 120 tysigcy zlotych, natomiast wynagrodzenie za dokonanie
przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2007 wynosito
50 tysiecy ztotych.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. nie $wiadczyta innych ustug na rzecz Budimeksu SA w roku
2008 1 2007.
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