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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.



Raport uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Budimex SA

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Budimex SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40 (zwanej dalej ,Spo6tka”). Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) wprowadzenie;

(b) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 894.535 tys. zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy strate netto w kwocie 13.515 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 15.282 tys. zi;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 21.153 tys. zt;

(f) informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 6 kwietnia 2006 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Budimex SA z dnia 6 kwietnia 2006 r. dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegoélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw
na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka SpotKi ... 2
[I. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ..........ccccccuiruiiiiiiieieiiiniiiiieeeeee e 3
[ll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostKi ...........ccuvvveeiiiiiiiiiiiiiiiiee 4
IV. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta......................cccc 13
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Zuzanna Mrugata
Czilonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 9278/6964 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 6 kwietnia 2006 r.
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Ogodlna charakterystyka Spoftki

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w lipcu 1994 roku. Akt zatozycielski Spotki sporzagdzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej M. W. Botdok, J. Nalewajek
w Warszawie w dniu 28 lipca 1994 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 2894 . W dniu
28 lutego 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 1764.

Dla celow rozliczeh z tytutu podatkéw Spétce nadano dnia 9 wrzesnia 1994 r. numer
NIP 526-10-03-187. Dla celdéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 22 sierpnia
1994 r. numer REGON 010732630.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 127.650.490 zt i skiada sie z 25.530.098 akcji
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalno$ci byto gtéwnie:

o wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci, inzynieria lagdowa
i wodna,

o wykonywanie instalacji budowlanych,

o wykonywanie robot budowlanych i wykonczeniowych,

o petnienie roli centrum doradczego, zarzadzajgcego i finansowego dla spotek
Grupy Kapitatowej Budimex SA.

W roku obrotowym czionkami Zarzadu Spofki byli:

° Marek Michatowski Prezes Zarzadu

o Stefan Bekir Assanowicz Wiceprezes Zarzadu

o Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco Wiceprezes Zarzadu  do 25.10.2005 r.
o Ignacio Vivancos Sanches Wiceprezes Zarzadu od 25.10.2005 r.
o Henryk Urbanski Czlonek Zarzadu od 31.05.2005 .
o Marzena Wilbik-Kaczynska Czlonek Zarzadu

. Dariusz Blocher Cztonek Zarzadu

o Tomasz Jankowski Czionek Zarzadu do 03.03.2005 .
o Marcin Wegtowski Czlonek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Spoétka na dzien 31 grudnia 2005 r. byty:

e Valivala Holdings B.V. (Holandia) - jednostka dominujgca;
e Julius Baer Investment Management LLC - pozostaty akcjonariusz;
¢ Commercial Union OFE - pozostaty akcjonariusz;

wszystkie spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Budimex SA.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spétki
uchwatg nr 112 Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2005 r. na podstawie paragrafu
16 pkt h Statutu Spofki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2005r.
w okresie:

e planowanie badania pazdziernik 2005 r.;
¢ badanie wstepne od 21 listopada do 2 grudnia 2005 r;
e badanie koncowe od 23 do 30 stycznia i od 20 lutego do 6 kwietnia 2006 r.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynioést w badanym roku 0,7%
(2004 r.: 4,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 894.535 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie o 8.845 tys. zt, ti. o 1%. Wynika to gtéwnie ze spadku
naleznosci dlugoterminowych o 21.223 tys. zt, naleznosci krétkoterminowych o 19.283
tys. zt oraz inwestycji krétkoterminowych o 21.510 tys. zi, ktére zostaty
m. in. skompensowane przez wzrost zapaséw o 45.577 tys. zt. Po stronie pasywoéw
najwieksze zmiany dotyczyty zobowigzan krotkoterminowych — spadek o 32.603 tys. zt,
oraz rozliczen miedzyokresowych — wzrost o 49.383 tys. zt. Jednoczesnie Spétka
odnotowata mniejszg o 19.335 tys. zt niz w roku poprzednim strate netto.

Wskaznik obrotu naleznosci w badanym okresie wyniést 104 dni i spadt o 38 dni
w poréwnaniu do poprzedniego roku (2004 r.: 142 dni). Warto$¢ naleznosci
przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug brutto zmniejszyta sie z 87.123 tys. zt w roku
poprzednim do 63.204 tys. zt na dzien bilansowy. Pogorszeniu ulegta jednak struktura ich
przeterminowania, co miato wptyw na zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ich wartos¢,
ktory wzrost z 7.645 tys. zt w roku 2004 do 8.863 tys. zt w roku badanym.

Wskaznik stopy zadtuzenia Spotki wzrdst nieznacznie w badanym roku do poziomu 42%
w poréwnaniu do 41% w roku ubiegtym. Jednoczeénie okres obrotu zobowigzan ulegt
skréceniu ze 107 dni do 95 dni. Gtéwng przyczyng tej zmiany byt spadek sredniego
poziomu zobowigzan handlowych wobec jednostek powigzanych o 47.500 tys. zt
(tj. 42%), gtéwnie w wyniku kompensaty wzajemnych rozrachunkow.

Ogodtem przychody ze sprzedazy wyniosty 416.322 tys. zt i wzrosty o 50.080 tys. zi,
ti. o 13,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnoscig Spofki
w biezagcym roku obrotowym byta sprzedaz ustug budowlanych oraz petnienie roli
centrum doradczego, zarzadzajgcego i finansowego dla spotek Grupy Kapitatowej
Budimex SA. W ciggu ostatnich lat Spoétka zmienia strukture swojej sprzedazy,
zmniejszajgc swoje zaangazowanie w realizowane kontrakty, a koncentrujgc sie na roli
centrum doradczego, zarzadzajgcego i finansowego dla spotek Grupy Kapitatowej
Budimex SA.

W badanym roku rentownos¢ sprzedazy netto wzrosta o 6 punktéw procentowych
do poziomu minus 3%, za$ rentowno$¢ sprzedazy brutto wzrosta o 21 punktéw
procentowych do poziomu 3%. Ogdlna rentownos¢ kapitatu ulegta poprawie o 3 punkty
procentowe i wyniosta minus 3%. Wptyw na zmiane rentownosci Spotki miata dynamika
wzrostu przychodéw ze sprzedazy (wzrost o 13,7%) przy jednoczesnym spadku kosztéw
sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (0 6,9%).

Sytuacja ptatnicza Spétki nie ulegta znaczacej zmianie. Wskaznik ptynnosci Il w badanym
roku spadt do poziomu 0,5 (0,7 w roku 2004), natomiast wskaznik ptynnosci | pozostat
na niezmienionym od roku ubiegtego poziomie 0,7.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2005 r.
Komentarz 31.12.2005r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 6410 8144 (1734) (21,3) 0,7 0,9
Rzeczowe aktywa trwate 7347 8109 (762) (9.4) 0,8 0,9
Naleznoséci diugoterminowe 1 - 21223 (21 223) (100,0) - 2,4
Inwestycje dtugoterminowe 2 599 926 600 752 (826) (0,1) 67,1 66,5
Dtugoterminowe rozliczenia 1
mideyokresowe 23 583 16 623 6 960 41,9 2,6 1,8
637 266 654 851 (17 585) (2,7) 71,2 72,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 49 527 3950 45 577 > 999,99 5,6 0,4
Naleznosci krétkoterminowe 4 154 513 173796 (19 283) (11,1) 17,3 19,2
Inwestycje krétkoterminowe S 38834 60 344 (21 510) (35,6) 4,3 6,7
Krétkoterminowe rozliczenia 1
mideyokresowe 14 395 10 439 3 956 37,9 1,6 1,2
257 269 248 529 8 740 3,5 28,8 27,5
Aktywa razem 894 535 903 380 (8 845) (1,0) 100,0 100,0
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny 6
Kapitat zaktadowy 7 127 650 127 650 - - 14,3 141
Kapitat zapasowy 400 459 433 309 (32 850) (7,6) 44,8 48,0
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 481 8248 (1767) (21,4) 0,7 0,9
Strata netto 8 (13 515) (32 850) 19 335 (58,9) (1,5) (3,6)
521 075 536 357 (15 282) (2,8) 58,3 59,4
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 9 3468 10 416 (6 948) (66,7) 0,4 1,1
Zobowigzania diugoterminowe 8490 11 885 (33995) (28,6) 0,9 1,3
Zobowiazania krétkoterminowe 10 218 372 250 975 (32 603) (13,0) 24,4 27,8
Rozliczenia mideyokresowe 11 143 130 93 747 49 383 52,7 16,0 10,4
373 460 367 023 6 437 1,8 41,7 40,6
Pasywa razem 894 535 903 380 (8 845) (1,0) 100,0 100,0
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Komentarz 2005r. 2004 r. Zmiana Zmiana 2005r. 2004 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 12
Koszty sprzedanych produktéw, towaréow 12
i materiatéw (356 175) (382 622) 26 447 (6,9) (85,6) (104,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 60 147 (16 380) 76 527 (467,2) 14,4 (4,5)
Koszty sprzedazy 12 (8 764) (10 987) 2223 (20,2) (2,1) (3,0
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (39 896) (39 665) (231) 0,6 (9,6) (10,8)
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 11 487 (67 032) 78 519 (117,1) 2,7 (18,3)
Pozostate przychody operacyjne 13 4478 6 062 (1584) (26,1) 1,1 1,7
Pozostate koszty operacyjne 13 (9 669) (4 062) (5 607) 138,0 (2,3) (1,1)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 296 (65 032) 71328 (109,7) 1,5 (17,7)
Przychody finansowe 14 3602 57 611 (54 009) (93,7) 0,9 15,7
Koszty finansowe 14 (26 620) (34 740) 8120 (23,4) (6,4) (9,5)
Strata z dziatalnosci gospodarczej (16 722) (42 161) 25439 (60,3) (4,0) (11,5)
Strata brutto (16 722) (42 161) 25439 (60,3) (4,0) (11,5)
Podatek dochodowy 3 207 9311 (6 104) (65,6) 0,8 2,5
Strata netto 8 (13 515) (32 850) 19 335 (58,9) (3,2) (9,0)
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowq i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu
do okreséw poprzedzajgcych charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci
- szybkos$¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentownos$¢ sprzedazy brutto
- ogdlna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynno$ci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

2005 r.

104 dni
27 dni

(3%)
3%
(3%)

42%
95 dni

31.12.2005 r.

0,7
0,5

2004 r.

142 dni
3 dni

(9%)
(18%)
(6%)

41%
107 dni

31.12.2004 r.

0,7
0,7
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2005 r.

1.

Naleznosci diugoterminowe

Na 31.12.2004 r. naleznosci ditugoterminowe wynosity 21.223 tys. zt i dotyczyly
naleznosci od Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. w zwigzku z umorzeniem udziatow
w tej spotce. Na dzien 31 grudnia 2005 r. naleznosci zostaty w catosci sptacone.

Inwestycje diugoterminowe

Warto$¢ inwestycji dilugoterminowych na koniec badanego roku wyniosta
599.926 tys. zt i utrzymata sie na zblizonym do roku ubiegtego poziomie. Na saldo
inwestycji dtugoterminowych w badanym okresie sktadaty sie przede wszystkim
inwestycie w udzialy i akcje jednostek zaleznych w kwocie 569.101 tys. zt
oraz stowarzyszonych w kwocie 16.714 tys. zt.

Zapasy

Wartos¢ zapaséw na koniec badanego roku wyniosta 49.527 tys. zt i w poréwnaniu
do roku ubiegtego wzrosta o 45.577 tys. zt. Zmiana ta wynikata gtéwnie ze wzrostu
wartosci zaliczek udzielonych kontrahentom na dostawy w ramach realizowanych
kontraktéw budowlanych o 44.399 tys. zi.

Naleznosci krotkoterminowe

Saldo naleznosci krotkoterminowych obejmuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 138.219 tys. zt (w tym naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiecy:
16.426 tys. zt), naleznosci publicznoprawne w kwocie 6.679 tys. zt oraz inne naleznosci
w kwocie 9.615 tys. zt. Spadek salda naleznosci krotkoterminowych w poréwnaniu
do roku ubiegtego o 19.283 tys. zt, tj. 0 11,1% wynika gtéwnie ze spadku naleznosci
od jednostek powigzanych o 17.867 tys. zt (tj. 19%). Zmiana ta spowodowana byta
gtéwnie kompensatg wzajemnych rozrachunkow.

Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krotkoterminowe sktadajg sie srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych w kwocie 38.454 tys. zt oraz inne aktywa finansowe w kwocie 380 tys. zt.
Stan srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych spadt o0 21.154 tys. zt
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Udziat srodkéw pienieznych w walucie wzrdst
z 32,3% na koniec grudnia 2004 r. do 99,6% na koniec grudnia 2005 r.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

6. Kapitat wiasny

31.12.2004 r. Pokrycie Wycena Strata 31.12.2005r.
straty za oddziatéw zarok
rok 2004 zagranicznych 2005
i dlugotermi-
nowych
aktywoéw
finansowych
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat zaktadowy 127.650 127.650
Kapitat zapasowy 433.309 (32.850) 400.459
Kapitat z aktualizacji 8.248 (1.767) 6.481
wyceny
Strata netto (32.850) 32.850 (13.515) (13.515)
Razem 536.357 521.075

7. Kapitat zakladowy — struktura wiasnosci

Na 31.12.2005 r. akcjonariuszami Spofki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akcji posiadanych akcji glosow

akcji
Valivala Holdings B.V. 15.078.159 75.390.795 zt zwykie 59,06%
(Holandia)

Julius Baer Investment 1.569.912 7.849.560 zt zwykte 6,15%
Management LLC

Commercial Union OFE 1.300.000 6.500.000 zt zwykte 5,09%

Pozostali akcjonariusze 7.582.027 37.910.135 z zwykte 29,70%

25.530.098 127.650.490 zi 100,00%

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

8. Wynik finansowy netto

Strata netto za badany rok wyniosta 13.515 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy pokrycie straty z kapitatu zapasowego.

Zgodnie z Uchwatg nr 111 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca
2005 r. strata za rok poprzedni zostata pokryta z kapitatu zapasowego.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

9.

10.

11.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania zmniejszyly sie w badanym roku o 6.948 tys. zt
w poréwnaniu do 2004 r., ti. o 66,7%. Zmiana ta spowodowana byfa gtéwnie
wykorzystaniem rezerw na sprawy sgdowe, ktére na dzien 31 grudnia 2004 r. wynosity
7.208 tys. z.

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe spadly w  poréwnaniu  do roku ubiegtego
0 32.603 tys. zt, tj. o 13,0%. Zmiana ta zostata gtdbwnie spowodowana spadkiem
zobowigzan wobec jednostek powigzanych o 98.652tys. zt przy jednoczesnym
wzroscie zobowigzan wobec pozostatych jednostek o 66.149 tys. zt. Spadek
zobowigzan wobec jednostek  powigzanych  wynikat przede  wszystkim
z czesciowego wykupu, od jednostki zaleznej Budimex Dromex SA, obligaciji
o wartosci nominalnej 85.000 tys. zt oraz z kompensaty wzajemnych rozrachunkow.
Wzrost zobowigzah wobec pozostatych jednostek wynikat gtéwnie z rozwoju
dziatalno$ci i wiekszego zaangazowania Spofki na rynkach wschodnich.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne na koniec badanego roku sktadaty sie gtdwnie
z aktywa z tytulu podatku odroczonego w kwocie 23.583tys.zt (rozliczenia
dtugoterminowe) oraz nadwyzki wartosci przychodu ustalonego na podstawie stopnia
realizacji niezakonczonych na dzien bilansowy kontraktéw budowlanych ponad kwote
przychodu zafakturowanego w wysokosci 12.940 tys. zt (rozliczenia krétkoterminowe).

Pozycje rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowity rozliczenia kosztéw w kwocie
85.917 tys. zt oraz rozliczenia przychodéw w kwocie 57.213 tys. zt.

Istotnymi pozycjami biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na koniec
badanego roku byty:
e rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych w wysokosci
35.864 tys. zt;
¢ niezafakturowane koszty ustug w kwocie 39.874 tys. zt;
e niewyptacone premie w wartosci 4.709 tys. z;
e szacowane koszty przysztych napraw gwarancyjnych w kwocie 3.503 tys. zt.

Rezerwy na przewidywane straty na kontraktach spadty o 25.677 tys. zt w poréwnaniu
do poprzedniego roku, co wynikato gtdbwnie z rozliczenia czesci rezerwy na szacowang
strate na kontrakcie rozbudowy i modernizacji Miedzynarodowego Portu Lotniczego
Warszawa Okecie — Terminal Il zgodnie ze stopniem zaawansowania kontraktu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na koniec badanego roku obejmowaty
otrzymane zaliczki w kwocie 41.000tys.zt oraz nadwyzki przychodéw
zafakturowanych nad przychodami rozpoznanymi zwigzanymi z niezakohczonymi
na dzien bilansowy kontraktami budowlanymi w kwocie 16.213 tys. zt.

PRICENATERHOUSE(COPERS



Budimex SA 12
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2005 r.

12.

13.

14.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy wzrosty w badanym roku o 50.080 tys. zt, czyli 0 13,7%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Réwnoczesnie koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow spadty o 26.447 tys. zi, tj. 0 6,9%. Wynik brutto na sprzedazy
wzrost o 76.527 tys. zt. Marza brutto realizowanych kontraktéw wzrosta z minus 4,5%
w roku ubiegtym do 14,4% w roku badanym.

W roku 2005 nastapit spadek kosztéw sprzedazy o 2.223 tys. zt. Wzrosty natomiast
koszty ogdlnego zarzadu o 231 tys. zi.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 4.478 tys.zt i spadly w poréwnaniu
do poprzedniego roku o 1.584 tys. zt, tj. 26,1%. Najwiekszg pozycjg pozostatych
przychoddéw operacyjnych byty przychody z tytutu odpisu przedawnionych zobowigzan
oraz umorzenia zobowigzan w kwocie 1.748 tys. zt, a takze rozwigzania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 1.710 tys. zi.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 9.669 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku
ubiegtego o 5.607 tys. zt. Ta pozycja rachunku zyskéw i strat obejmowata gtownie
aktualizacje warto$ci aktywow niefinansowych w kwocie 4.436 tys. zt, wyptacone
odszkodowania i kary umowne w kwocie 1.252tys.zt oraz utworzone rezerwy
na przewidywane zobowigzania o podobnym charakterze w kwocie 3.427 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w badanym roku wyniosty 3.602 tys. zt (w 2004 r.: 57.611 tys. zt).
W 2004 r. Spdétka odnotowata zysk z rozliczenia instrumentéw finansowych
w wysokosci 52.930 tys. zt, podczas gdy w roku biezgcym Spoétka zrealizowata strate
z tego tytutu w wysokosci 9.882 tys. zt. Saldo przychodéw finansowych stanowita
gtownie nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w wysokosci 2.208 tys. zt
oraz przychody z tytutu odsetek w wysokosci 1.383 tys. zt.

Koszty finansowe wyniosty w badanym roku 26.620 tys. zt i spadty w poréwnaniu
do roku 2004 o 8.120 tys. zi, tj. 23,4%. Zmiana ta wynikata gtéwnie ze spadku koszéw
z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych o kwote 15.431 tys. zi,
ktore w roku biezgcym wyniosty 8.456 tys. zt.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

(9

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zzgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggto$¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidtowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegdlnych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej
i bez zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okred$lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw 2z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

(i)

)

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 109 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23 czerwca 2005 r. Sprawozdanie ztozono w Krajowym Rejestrze Sgadowym
w Warszawie w dniu 1 lipca 2005 r. i ogtoszono w Monitorze Polskim B numer 1758
w dniu 17 listopada 2005 r.
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