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1 OTOCZENIE RYNKOWE

11 Ogédlna charakterystyka rynku

Zgodnie z szacunkiem GUS, wzrost produktu krajowego brutto w pierwszym kwartale 2019 roku wynidst 4,7% rok do roku i byt
istotnie nizszy niz w analogicznym kwartale roku ubiegtego, w ktorym osiggnat wartos¢ 5,3% rok do roku. Pogorszeniu dynamiki
wzrostu gospodarczego towarzyszyt dalszy spadek stopy bezrobocia, ktéra w czerwcu 2019 roku wyniosta 5,3% wzgledem 5,9%
w analogicznym okresie roku poprzedniego. W ostatnich miesigcach zanotowano istotny wzrost wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, ktéry w czerwcu 2019 roku wyniést 2,6% rok do roku i utrzymat si¢ w zakresie $redniookresowego celu
inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego (NBP).

W pierwszym potroczu 2019 roku zaobserwowano dodatnig dynamike wolumenu prac w sektorze budowlanym. Wartos¢
sprzedanej produkcji budowlano-montazowej (w cenach biezgcych) w pierwszej potowie 2019 roku byta o 10,5% wyzsza niz
w porownywalnym okresie roku poprzedniego. Wzrost produkcji byt efektem poprawy sytuacji we wszystkich segmentach
budownictwa. W segmencie obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej odnotowano wzrost o 10,5% w stosunku do ubiegtego roku.
O dobrej koniunkturze w tym segmencie zadecydowat istotny wzrost sprzedanej produkcji budowlano-montazowe;j
w podsegmencie kolejowym (wzrost o 28,8% rok do roku) oraz w podsegmencie rurociggéw i linii komunikacyjnych (wzrost
023,2% rok do roku). Natomiast sprzedaz produkcji budowlano-montazowej w segmencie budownictwa mieszkaniowego
przyrosta o 8,3% w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2018 roku. Dodatnig dynamike wzrostu zanotowato réwniez budownictwo
niemieszkalne (wzrost o 11,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2018). Wzrostowi produkcji budowlanej w pierwszych
dwoch kwartatach 2019 roku towarzyszyta niewielka poprawa ogoélnego wskaznika klimatu koniunktury w budownictwie, ktéry
w czerwcu 2019 roku osiggnat warto$¢ 7,8 w poréwnaniu do 7,3 punktu rok wczesniej oraz 6,4 punktu w czerwcu 2017 roku.

W pierwszym potroczu 2019 roku zaobserwowano kontynuacje wzrostu inwestycji na rynku mieszkan przeznaczonych na
sprzedaz, przy czym w ostatnich miesigcach w szczegdlnosci zauwazalny byt przyrost w obszarze inwestycji przekazywanych ich
nabywcom. Liczba mieszkan oddanych do uzytkowania w pierwszym pétroczu 2019 roku wyniosta 58,8 tysigca (wzrost o 22,4%
w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2018). W tym samym czasie liczba mieszkan, na ktérych budowe wydano
pozwolenie osiggneta poziom 77,7 tysigca (spadek rok do roku o 5,5%). Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w ciggu
pierwszych szesciu miesiecy roku 2019, potwierdza dobrg koniunkture na deweloperskim rynku mieszkaniowym (wzrost rok do
roku o 0,3% do poziomu 66,6 tysigca). Po bardzo dobrych wynikach przedsprzedazy mieszkan osigganych przez deweloperéw
w roku 2017 i spadku przedsprzedazy w roku 2018, w pierwszym pétroczu 2019 roku nastagpito utrzymanie negatywnej dynamiki
przedsprzedazy mieszkan u czotowych firm deweloperskich. Pozytywnym sygnatem ptyngcym z rynku jest odbudowa oferty
mieszkan w najwigkszych aglomeracjach w Polsce po istotnym spadku zaistniatym w pierwszym pétroczu roku 2018.

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

Zgodnie z prognozami makroekonomicznymi opublikowanymi przez NBP w lipcu 2019 roku, wzrost PKB rok do roku w Polsce
w 2019 i 2020 roku osiggnie poziom odpowiednio 4,5% i 4,0% i bedzie nizszy niz analogiczny wzrost w roku 2018, ktory wynidst
5,1%. Bardziej konserwatywny scenariusz opracowano natomiast w Ministerstwie Finanséw (MF). Zgodnie z zatozeniami budzetu
panstwa na rok 2020, opublikowanymi w czerwcu 2019 roku, w roku 2019 nastgpi spadek dynamiki wzrostu gospodarczego do
poziomu 4,0%, a trend spadkowy zostanie utrzymany rowniez w roku 2020, w ktérym wzrost gospodarczy wyniesie 3,7%. Zgodnie
z projekcja NBP, $rednioroczna inflacja szacowana jest na poziomie 2,0% i 2,9% odpowiednio w roku 2019 i 2020. Stopa
bezrobocia oszacowana przez MF ma osiggna¢ poziom 5,5% na koniec roku 2019, a nastepnie 5,1% na koniec roku kolejnego.

Ministerstwo Przedsigbiorczosci i Technologii szacuje, ze wartos¢ produkcji budowlano-montazowej w 2019 roku, wykonane;j
przez podmioty zatrudniajgce powyzej 9 os6b, wzro$nie w tempie okoto 10,0% w poréwnaniu do roku ubiegtego (ceny state)
i bedzie najprawdopodobniej nizsza od analogicznej dynamiki w cenach statych osiagnietej w roku 2018, ktéra wyniosta 17,9%.

W nadchodzacych latach istotnym elementem ksztattujgcym dynamike inwestycji w budownictwie bedg srodki unijne. W dniu
29 maja 2018 roku Komisja Europejska opublikowata propozycje alokacji $rodkéw unijnych w ramach nastepnego
dtugoterminowego budzetu Unii Europejskiej na lata 2021-2027. Zgodnie z projektem budzetu, Polska otrzyma wsparcie
w ramach polityki spéjnosci w wysokosci 72,7 miliarda euro (w cenach biezacych), co stanowi 20% catkowitego budzetu Unii
Europejskiej na ten cel, na lata 2021-2027. W poréwnaniu z perspektywa finansowa na lata 2014-2020, w latach 2021-2027
Polska otrzyma wsparcie o wartosci mniejszej o 12%, pozostajac jednoczesnie najwiekszym beneficjentem unijnego budzetu.
Zgodnie ze stanem na koniec czerwca 2019 roku, udziat Srodkéw wspierajgcych inwestycje infrastrukturalne w Polsce w ramach
nowej perspektywy unijnej jest w dalszym ciggu nieznany. Nieoficjalne informacje przekazywane przez $rodowisko rzgdowe
wskazujg na mozliwe utrzymanie skali inwestycji na rynku kolejowym oraz ograniczenie dostepnych funduszy na rynku duzych
projektéw drogowych. Czynnikiem wspierajagcym rozwdj bardziej ekologicznych gatezi transportu jest zobowigzanie krajéw UE do
przeniesienia 30% transportu towaréw z infrastruktury drogowej na m.in. infrastrukture kolejowa do roku 2030.

Perspektywy inwestycyjne w obszarze duzych projektdw drogowych sg optymistyczne. Postepujgca realizacja inwestycji
drogowych w ramach ,Programu Budowy Drog Krajowych na lata 2014-2023, z perspektywg do roku 2025” (PBDK), stawia kolejne
wyzwania przed segmentem drogowym. Lista inwestycji ujetych w PBDK, zatwierdzonym we wrze$niu 2015 roku, obejmowata
zadania o tacznej dtugosci 4 783 kilometréw, wobec 3 005 kilometréow zawartych w projekcie programu z roku 2014 (w tym
2 228 kilometréow na liscie podstawowej oraz 777 kilometrow na liscie rezerwowej). W ocenie 6wczesnego Ministerstwa
Infrastruktury i Budownictwa, kwota zabezpieczona w celu realizacji PBDK tj. 107,1 miliarda zlotych byta niewystarczajgca.
W lipcu 2017 roku Rada Ministrow przyjeta zmiane uchwaty w sprawie ustanowienia wieloletniego programu budowy drég
krajowych, ktéra zaktada m.in. podwyzszenie limitu finansowego do 135,2 miliarda ztotych. W ramach podwyzszonego limitu
zaplanowano realizacje 117 drogowych projektéw inwestycyjnych, ktérych zakres rzeczowy wyniesie 3 268 kilometrow.
Dodatkowa lista projektéw inwestycyjnych, nie objetych limitem finansowania, zawiera 40 zadan o tgcznej dtugosci
1 911 kilometréw. Sumaryczny zakres rzeczowy zaktualizowanego PBDK wynosi 5 179 kilometréw tj. o 396 kilometréw wiecej niz
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w PBDK zatwierdzonym w 2015 roku. Jednym z priorytetéw rzadu jest dalsza realizacja szlaku Via Carpatia w ciggu drdg
krajowych S61 i S19.

Zgodnie z oficjalng informacjg opublikowang w styczniu 2019 roku, w latach 2013-2018 Generalna Dyrekcja Drég Krajowych
i Autostrad (GDDKIA) ogtosita 176 postepowan przetargowych w ramach PBDK na zadania o dtugosci okoto 2 260 kilometrow,
sposrod ktérych okoto 80% stanowig projekty w formule ,zaprojektuj i zbuduj”. Plan GDDKIA w zakresie przetargéw do ogtoszenia
w roku 2019 udostepniony w styczniu 2019 roku zaktadat publikacje postepowan przetargowych dla zadan o sumarycznej dtugosci
435 km. W pierwszym potroczu 2019 roku GDDKIA ogtosita wytacznie sze$¢ przetargdw na realizacje zadan drogowych w ramach
PBDK o facznej dtugosci okoto 86 kilometrow. W zwigzku z niskim tempem ogtaszania przetargéw, pod koniec czerwca 2019
roku GDDKIA nie prowadzita zadnego postepowania przetargowego na realizacje zadan umieszczonych na liscie podstawowej
PBDK, ktére znajdowato sie w fazie przed ztozeniem ofert przez generalnych wykonawcéw. Aktualny plan GDDKIA, opublikowany
pod koniec czerwca, przewiduje ogtoszenie przetargéw dla zadan o dtugosci 251 km w drugim potroczu 2019 roku. Razem z
zadaniami juz ogtoszonymi, aktualny plan GDDKIA na caty rok 2019 zaktada uruchomienie przetargéw dla zadan o dtugosci 337
km, co oznacza, ze zakres rzeczowy pierwotnego planu ulegt ograniczeniu o ponad 20%.

W pierwszym pétroczu 2019 roku otwarto oferty w przetargach GDDKIiA w ramach PBDK o wartosci brutto réwnej 6,1 miliarda
zlotych tj. wiekszej niz w analogicznym okresie roku 2018, kiedy warto$¢ otwartych ofert wyniosta blisko 4,7 miliarda ztotych brutto.
Zwigkszeniu ulegt Sredni stosunek najnizszej oferty do budzetu inwestora, ktéry odnotowat wzrost z okoto 104% w pierwszym
pétroczu roku 2018 do ponad 111% w analogicznym okresie roku 2019. Narastajgce zjawisko przekraczania budzetow
inwestorskich skutkowato uniewaznieniem kilku przetargéw w pierwszym poétroczu 2019 roku o wartosci brutto najnizszych ofert
réwnej 1,8 miliarda ztotych. Wartos$¢ brutto ofert otwartych przez GDDKIA od poczatku roku 2014 do konca pierwszego pétrocza
roku 2019 w ramach PBDK wyniosta okoto 70,2 miliarda ztotych brutto. Warto$¢ podpisanych uméw na roboty budowlane
w analogicznym okresie wyniosta 66,8 miliarda ztotych brutto. Zgodnie ze stanem na koniec czerwca 2019 roku, na liScie
projektéow oczekujgcych na podpisanie umowy na generalne wykonawstwo znajdujg sie cztery inwestycje drogowe. Szacowane
wykorzystanie aktualnego budzetu programu tj. 135,2 miliarda ztotych w ujeciu wartosciowym przekroczyto 65% (stan na potowe
2019 roku). W ujeciu rzeczowym otwarto oferty na realizacje ponad 170 odcinkéw o tgcznej diugosci okoto 2 260 kilometréw, co
stanowi 69% ogdlnego zakresu rzeczowego umieszczonego na licie podstawowej PBDK.

W zwigzku ze znaczacym wzrostem kosztéw w budownictwie na przestrzeni ostatnich 2-3 lat, rentownos¢ wielu duzych
dtugoletnich kontraktéw w segmencie drogowym pozostawata pod duzg presjg. Brak realnej waloryzacji umoéw, nasilajacy sie
wzrost cen materiatdw, robocizny i ustug podwykonawczych oraz niesprawiedliwy podziat ryzyk kontraktowych przyczynity sie do
zerwania kilku duzych kontraktéw realizowanych dla GDDKIiA. Od poczatku roku 2019 roku odstapiono od realizacji 9 duzych
zadan drogowych o tgcznej wartosci brutto 4,1 miliarda ztotych. W obecnej sytuaciji rynkowej nie mozna wykluczy¢ kontynuaciji
tego negatywnego zjawiska. W lipcu 2019 roku GDDKIA prowadzita 4 postepowania na dokonczenie robét po wykonawcach,
ktorzy nie zdotali zrealizowac zakontraktowanych inwestyciji.

Rynek kolejowy znajduje sie w fazie realizacji kontraktéw budowlanych podpisanych w latach 2017-2018. Dlugoterminowe
perspektywy rozwoju rynku kolejowego sg optymistyczne. Zgodnie z planem, wydatki inwestycyjne PKP PLK w 2018 roku wyniosty
okoto 9,8 miliarda ztotych w stosunku do okoto 5,5 miliarda ztotych wydanych w roku 2017. Zgodnie z planem PKP PLK, wydatki
inwestycyjne w roku 2019 i 2020 powinny przekroczy¢ poziom roku 2018, a w kolejnych latach ustabilizujg si¢ osiggajgc roczng
wartos¢ 10,0 — 12,0 miliardéw ztotych rocznie. Zaktualizowany w czerwcu 2019 roku Krajowy Program Kolejowy (KPK) zaktada,
ze w latach 2015-2023 PKP PLK bedg realizowaty projekty o wartosci 67,3 miliarda ztotych w ramach okoto 230 inwestycji
umieszczonych na liscie podstawowej programu. Dodatkowo, na liScie rezerwowej uwzgledniono okoto 65 projektéw o wartosci
33,8 miliarda ztotych, ktérych wykonanie uzaleznione jest od potencjalnych oszczednosci wygenerowanych w trakcie realizacji
KPK lub skali dostgpnosci funduszy UE w przysztej perspektywie finansowej. Po okresie wzmozonej aktywnosci w zakresie
ogfaszania przetargdw w ramach KPK przypadajgcej na lata 2015-2016 i spadku tej aktywnos$ci w roku 2017, w roku 2018
i w pierwszej potowie roku 2019 PKP PLK ponownie zintensyfikowata dziatania w obszarze rozpisywania przetargdw na
modernizacje linii kolejowych. Warto$¢ najnizszych ofert zZtozonych w pierwszej potowie roku 2019 w ramach duzych przetargéw
PKP PLK wyniosta ponad 5,5 miliarda ztotych netto (z wytlgczeniem zamoéwien na systemy ERTMS) i byla nizsza niz w pierwszej
potowie roku poprzedniego, w ktérym analogiczna warto$¢ wyniosta 6,2 miliarda ztotych netto. Istotnemu zwiekszeniu ulegt $redni
stosunek najnizszej oferty do budzetu inwestora, ktéry odnotowat wzrost z okoto 130% w pierwszym pétroczu roku 2018 do ponad
150% w analogicznym okresie roku 2019. Wspomniane odchylenie wartosci najnizszych ofert od kosztoryséw inwestorskich
skutkuje postepujgcym zjawiskiem uniewazniania przetargéw przez PKP PLK. Warto$¢ uméw podpisanych w ramach duzych
kontraktéw kolejowych w pierwszej potowie 2019 roku wyniosta 5,2 miliarda ztotych netto i byta zdecydowanie wyzsza od wartos$ci
umow podpisanych w pierwszej potowie roku 2018 (0,9 miliarda ztotych netto). Warto$¢ najnizszych ofert ztozonych od poczatku
2016 roku w ramach istotnych przetargéw PKP PLK na kolejowe roboty budowlane (z wytaczeniem zamoéwien na systemy
ERTMS) wyniosta 30,3 miliardy ztotych netto (stan na koniec czerwca 2019 roku). Warto$¢ analogicznych uméw podpisanych
przez PKP PLK od poczatku 2016 roku wyniosta 24,2 miliarda ztotych netto. Zaawansowanie wartosciowe KPK szacuje sie¢ na
okoto 50-60% (stan na koniec czerwca 2019 roku).

Trwajgca kumulacja prac budowlanych na rynku drogowym i kolejowym przypadajgca na lata 2018-2020 stawia przed
generalnymi wykonawcami szereg trudnych wyzwan. Do potencjalnych zagrozen zalicza sie¢ miedzy innymi dalszy mozliwy wzrost
cen niektdrych materiatéw budowlanych, wynagrodzen oraz cen ustug podwykonawczych, mocno ograniczong dostepnosé sity
roboczej i podwykonawcoéw, dtugi czas mijajgcy miedzy ztozeniem oferty a podpisaniem umowy na generalne wykonawstwo
inwestycji, nieaktualne kosztorysy inwestorskie oraz brak realnej waloryzacji uméw budowlanych z lat 2016-2018.

Na poczatku 2019 roku GDDKIA oraz PKP PLK zmodyfikowaty zasady waloryzacji nowych kontraktow budowlanych. W nowych
przetargach obaj zamawiajgcy stosujg metode waloryzacji wartosci kontraktu opartg na analizie ustalonego koszyka
asortymentéw/wskaznikéw (m. in. paliwo, kruszywo, cement, stal, robocizna, inflacja). W kazdym przypadku waloryzacja jest
ograniczona do 5% wartosci kontraktu (zaréwno w goére jak i w dot). Zamawiajgcy zatozyli takze 50% udziat w koszyku elementu
statego, powodujgcy, ze efektywnie waloryzowana jest tylko potowa wartosci kontraktu. Niemniej jednak dziatania GDDKIA oraz
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PKP PLK wydajg sie by¢ krokiem w dobrg strone, natomiast rzetelna ocena efektywnosci zastosowanego mechanizmu bedzie
mogta zosta¢ przeprowadzona dopiero po pewnym czasie stosowania nowego rozwigzania.

W roku 2019 oczekiwany jest niewielki spadek lub stabilizacja poziomu sprzedazy mieszkan przez najwiekszych deweloperéw
mieszkaniowych. Jednakze, niskie stopy procentowe, ktérych poziom, zgodnie z zapowiedziami Prezesa NBP, nie powinien
zmieni¢ sie przynajmniej do konca 2019 roku, wptywajg na stabilny wzrost wartosci udzielanych kredytéw hipotecznych,
gwarantujgcy dalszy rozwdj rynku mieszkaniowego w krotkim terminie. Wysoki poziom wolumenu przedsprzedazy mieszkan
osiggany przy relatywnie niskiej ofercie rynkowej deweloperéw przetozyt sie na wzrost cen mieszkan w roku 2018, ktére zgodnie
z danymi NBP rosty przecietnie o 10%. Na poczatku roku 2019 zaobserwowano kontynuacje tego trendu.

2 NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2019 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spotki Grupy Budimex

Data Wartos¢é umowy
podpisania Kontrahent dla Grupy Opis
umowy Budimex
2019-06-24 PKP Polskie Linie Kolejowe SA 1366 068 Roboty budowlane na Stacji Gdynia Port w ramach Projektu

pn. ,Poprawa dostepu kolejowego do portu morskiego w Gdyni”

Wykonanie robét modernizaciji linii kolejowej NR 7 na odcinku
2019-03-29 PKP Polskie Linie Kolejowe SA 556 417 Deblin — Nateczéw w km od 107,283 do km 146,320 (pierwotnie
LOT C - odcinek Deblin - Lublin)

Gmina Watbrzych
oraz
2019-04-04 Generalna Dyrekcja 249 638 Budowa obwodnicy Watbrzycha w ciggu drogi krajowej nr 35
Drég Krajowych i Autostrad
0. Wroctaw

Budowa Centrum Badawczo — Rozwojowego PKN Orlen SA

2019-04-24  Polski Koncern Naftowy ORLEN SA 167 000
w Ptocku

2.2 Czynniki ryzyka

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stép procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Nieodtagcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli naleznosci w Grupie, wciaz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia
inwestorow.

Opédznienia w terminowym regulowaniu naleznosci mogg negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujgc
konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz finansowania dziatalno$ci zadtuzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex swiadczgce ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezacym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogdlnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej), istnieje
mozliwo$¢ wystgpienia czynnikdw powodujgcych realizacje kontraktu z marzg nizsza, niz pierwotnie planowana, wéréd ktérych
nalezy wymienié:

. wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

. wzrost cen ustug podwykonawcow,

. opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jakos¢ robét podwykonawcow,
. dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry oraz wzrost kosztow zatrudnienia pracownikéw,

. opodznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robot bgdz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.
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3 SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Budimex

Giéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2019 roku
w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA 30.06.2019 31.12.2018 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 969 084 988 641 (19 557) (2,0%)
Rzeczowe aktywa trwate 278 544 258 123 20 421 7,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 34 844 28 365 6479 22,8%
Wartosci niematerialne 26 065 28 389 (2324) (8,2%)
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 73 237 73 237 - 0,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 42 187 37 427 4760 12,7%
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 9778 9778 - 0,0%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 43 497 49 103 (5 606) (11,4%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 252 21 807 1445 6,6%
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 496 46 416 80 0,2%
Pozostate aktywa finansowe 13 137 74 145 (61 008) (82,3%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 378 047 361 851 16 196 4,5%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 4 223 871 4 467 710 (243 839) (5,5%)
Zapasy 1835762 1611813 223949 13,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 988 043 819 300 168 743 20,6%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 37 479 28 311 9168 32,4%
Wycena kontraktéw budowlanych 795 762 561 537 234 225 41,7%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 18 523 33102 (14 579) (44,0%)
Pozostate aktywa finansowe 62 493 4 495 57 998 1290,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 485 809 1409 152 (923 343) (65,5%)
RAZEM AKTYWA 5192 955 5456 3561 (263 396) (4,8%)




Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Budimex za | péfrocze 2019 roku

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach zltotych, o ile nie podano inaczej)

KAPITAL. WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30.06.2019 31.12.2018 Zmiana  Zmiana %
Kapi.tal leas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 654 719 743341 (88 622) (11,9%)
dominujacej

Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 87 163 87 163 - 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 1600 1600 - 0,0%
Rdéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 7 060 6 947 113 1,6%
Zyski zatrzymane 413 048 501 783 (88 735) (17,7%)
Udziaty niedajace kontroli 7 565 7 136 429 6,0%
Razem kapitat wiasny 662 284 750 477 (88 193) (11,8%)
Zobowiazania 4530 671 4705874 (175 203) (3,7%)
Zobowiazania dtugoterminowe 796 634 788 821 7813 1,0%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 196 596 184 110 12 486 6,8%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 - 25 -
Kaucje z tytutu uméw o budowe 203 400 222751 (19 351) (8,7%)
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 381 256 367 306 13 950 3,8%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 12 639 12 639 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 2718 2015 703 34,9%
Zobowiazania krotkoterminowe 3734 037 3917053 (183 016) (4,7%)
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédia finansowania 154 751 54 823 99 928 182,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1514 376 1720438 (206 062) (12,0%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 212 248 214 866 (2 618) (1,2%)
Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 188 259 158 035 30224 19,1%
Wycena kontraktéw budowlanych 535 636 575183 (39 547) (6,9%)
Przychody przyszilych okreséw 930 439 996 224 (65 785) (6,6%)
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 190 356 187 938 2418 1,3%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4924 6 846 (1 922) (28,1%)
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1412 1412 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 1636 1288 348 27,0%
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 5192 955 5456 351 (263 396) (4,8%)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku skonsolidowana warto$¢ aktywéw spadia o 263 396 tysiecy ztotych w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2018 roku gtéwnie w wyniku spadku wartosci aktywéw obrotowych o 5,5% (243 839 tysiecy zlotych) oraz niewielkiego
spadku wartosci aktywow trwatych o 2,0% (19 557 tysiecy ztotych).

Aktywa trwate (dtugoterminowe):

Na zmiane wartosci aktywdéw trwatych na dzien 30 czerwca 2019 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wptyw
miaty przede wszystkim:

. reklasyfikacja dtugoterminowych pozyczek udzielonych spoéice stowarzyszonej FBSerwis SA w kwocie 61 424 tysigce
ztotych do inwestycji krotkoterminowych;

. wzrost salda rzeczowych aktywéw trwatych o 20 421 tysiecy zlotych, w tym: 48 790 tysiecy zlotych z tytutu pierwszego
zastosowania MSSF 16, 10 735 tysiecy zlotych z tytutu zakupu oraz przyjecia w leasing rzeczowych aktywow trwatych
(w rozumieniu dotychczas stosowanego MSR 17) oraz (36 114) tysiecy ztotych z tytutu amortyzacji;

. wzrost salda nieruchomosci inwestycyjnych o 6 479 tysiecy ztotych, w tym 10 199 tysiecy na skutek pierwszego
zastosowania MSSF 16 oraz (3 140) tysiecy ziotych z tytulu sprzedazy. Z kolei amortyzacja zmniejszyta saldo
nieruchomosci inwestycyjnych o 426 tysiecy zlotych;

. wzrost salda aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 16 196 tysiecy ztotych, gtéwnie na skutek
wzrostu ujemnych réznic przejsciowych na niezafakturowanych zobowigzaniach oraz podatkowej produkcji w toku.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe):

W tym samym czasie aktywa obrotowe spadly o 243 839 tysiecy zilotych, co byto gtéwnie wynikiem spadku salda $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 923 343 tysigce zlotych, przede wszystkim w wyniku wyptaty dywidendy oraz coraz
wigkszego zaangazowania finansowego w biezgca dziatalno$¢ operacyjna.

Inne zmiany aktywow obrotowych dotyczyty:

. wzrostu salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 168 743 tysigce ztotych oraz wzrostu
salda wyceny kontrakiéw budowlanych o 234 225 tysiecy ziotych, wynikajgcych gtéwnie z sezonowo wigkszej skali
dziatalnosci w Il i lll kwartale, co przektada sie na koniecznos¢ czasowego zaangazowania srodkéw wiasnych ze wzgledu
na pozniejszy moment zafakturowania robét na inwestoréw;
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. wzrostu salda zapaséw o kwote 223 949 tysiecy ziotych, gtéwnie zwigzanym z pierwszym zastosowaniem MSSF 16
(zwiekszenie o 109 829 tysiecy ztotych) oraz zwiekszeniami w dziatalnosci deweloperskiej (m.in. zakup nowych dziatek pod
budowe mieszkan) oraz wigkszym stanem materiatéw zgromadzonych na kontraktach kolejowych i drogowych;

. wzrostu pozostatych aktywdw finansowych o 57 998 tysiecy ztotych, z tego 61 424 tysigce ztotych dotyczyto reklasyfikacji
pozyczki dla spotki stowarzyszonej FBSerwis SA z aktywéw diugoterminowych;

. spadku salda naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego o kwote 14 579 tysiecy ztotych.

Kapitat wiasny i zobowigzania:

Po stronie kapitatéw witasnych i zobowigzan zmiany dotyczyty:

. spadku pozycji ,zyski zatrzymane” w wyniku wyptaty dywidendy,

. wzrostu warto$ci zobowigzan dtugoterminowych o kwote 7 813 tysiecy zlotych, przede wszystkim z powodu zwigkszenia
salda kredytow i pozyczek i innych zrédet finansowania o 12 486 tysiecy zlotych (nowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego) oraz spadku salda zobowigzan dotyczacych kaucji z tytutu umoéw o budowe w kwocie 19 351 tysiecy zitotych;

. spadku wartosci zobowigzan krétkoterminowych o kwote 183 016 tysiecy ztotych, z ktérych najwieksze zmiany dotyczyty:

zmniejszenia salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 206 062 tysigce ztotych,
gtéwnie w wyniku dokonywania ptatnosci do kontrahentéw w krétszych niz dotychczas terminach;

spadku salda przychodéw przysztych okreséw o 65 785 tysiecy ztotych, w tym 59 715 tysiecy ztotych z tytutu
rozliczenia otrzymanych zaliczek w momencie dokonania sprzedazy notarialnej mieszkan w segmencie
deweloperskim oraz 5903 tysigce ztotych z tytutu rozliczenia zaliczek otrzymanych na roboty budowlano-
montazowe;

zmniejszenia wartosci wyceny kontraktéw budowlanych o 39 547 tysiecy zilotych, co jest sezonowym wahaniem
obserwowalnym co rok, w zwigzku z intensyfikacja rozliczania budzetéw pod koniec kazdego roku obrotowego przez
klientdow publicznych;

wzrostu salda kredytéw i pozyczek i innych zrodet finansowania o 99 928 tysiecy ztotych, przede wszystkim w wyniku
zastosowania po raz pierwszy MSSF 16 w kwocie 109 056 tysigcy ztotych oraz m.in. sptaty kredytow i pozyczki
w wysokosci 9 548 tysiecy ztotych;

wzrostu wartosci rezerw na straty na kontraktach budowlanych o 30 224 tysigce ztotych.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Budimex

01.01 - 01.01 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2019 30.06.2018 Zmiana Zmiana %
::’:;/t(::;(:éwetto ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw 3248 421 3302 661 (54 240) (1,6%)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow (3 039 040) (3016 170) (22 870) 0,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 209 381 286 491 (77 110) (26,9%)
Koszty sprzedazy (14 088) (14 870) 782 (5,3%)
Koszty ogolnego zarzadu (107 088) (110 538) 3450 (3,1%)
Pozostate przychody operacyjne 40 483 24 264 16 219 66,8%
Pozostate koszty operacyjne (17 306) (15 223) (2083) 13,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 111 382 170 124 (58 742) (34,5%)
Przychody finansowe 12 842 17 288 (4 446) (25,7%)
Koszty finansowe (21 040) (20 378) (662) 3,2%
;J/S(fiea;i;vn%ik;(:lg(;tara;facwh) \Ar/;::%':ginostek podporzadkowanych 4760 (3 673) 8433  (229,6%)
Zysk brutto 107 944 163 361 (55 417) (33,9%)
Podatek dochodowy (35 411) (35 273) (138) 0,4%
Zysk netto za okres 72533 128 088 (55 555) (43,4%)
z tego przypadajacy:

akcjonariuszom Spotki 72 104 128 047 (55 943) (43,7%)
udziatom niedajgcym kontroli 429 41 388 946,3%

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
3 248 421 tysiecy ztotych, co stanowi spadek o 1,6% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym okresie 2018 roku.

W pierwszym poétroczu 2019 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezgcych wzrosta o 10,5%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 6,6% w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 1,39%.
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Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2019 roku wynidst 209 381 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggnat warto$¢ 286 491 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w pierwszym péitroczu 2019 roku
wyniosta zatem 6,4%, a w pierwszym potroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 8,7%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowitg wartos¢ przewidywanych przychoddéw, spoétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na straty na kontraktach
budowlanych”. Na dzien 30 czerwca 2019 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 188 259 tysiecy ztotych. W pierwszym
pétroczu 2019 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 30 224 tysigce zitotych.

W przypadku ustug budowlanych, spoétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2019 roku wartos¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 434 818 tysiecy ziotych. W okresie 6 miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2019 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 16 960 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym pétroczu 2019 roku spadty o 782 tysigce ztotych w poréwnaniu z pierwszym potroczem roku
poprzedniego, a koszty ogélnego zarzadu byly o 3 450 tysiecy ztotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2018
roku. Wskaznik udziatu fgcznie kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdélnego zarzgdu w sprzedazy ogétem w pierwszym potroczu 2019
roku wyniost 3,7%, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniost 3,8%.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze pétrocze 2019 roku wyniosty 40 483 tysigce ztotych (24 264 tysiace ztotych w
analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: zysk z tytutu odwrdcenia rezerw na kary w wysokosci 7 271 tysiecy
ztotych, uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 13 834 tysigce zlotych, a takze odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wyniku sptaty przez diuznikéw w kwocie 7 319 tysiecy ztotych. Odpisano réwniez
przedawnione i umorzone zobowigzania w kwocie 4 378 tysiecy ztotych. Zysk z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych typu
FX Forward (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) wynidst 3 575 tysiecy
ztotych. Ponadto w okresie szesciu miesiecy 2019 roku spotki Grupy dokonaty zbycia niefinansowych aktywow trwatych, z ktérych
uzyskaty 3 273 tysigce ztotych zysku.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym pétroczu 2019 roku wyniosty 17 306 tysiecy ztotych (15223 tysigce zitotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 3 438
tysiecy zilotych, wyptacone kary i odszkodowania umowne w kwocie 4 165 tysiecy ztotych, optaty sgdowe i koszty postepowania
sgdowego w kwocie 1 134 tysigce zlotych oraz 433 tysigce ztotych z tytutu darowizn. Koszty z tytutu utworzenia rezerw na
odszkodowania i kary umowne wyniosty 4 594 tysigce ztotych. Strata z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych typu FX Forward
wyniosta 3 419 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym pétroczu 2019 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 111 382 tysigce ztotych,
natomiast w pierwszym potroczu roku 2018 - w wysokosci 170 124 tysigce ztotych. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym
pétroczu 2019 roku stanowit 3,4% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 5,2% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie 8 198 tysiecy
ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — odnotowata strate w wysokosci 3 090 tysiecy ztotych. Przychody
finansowe w pierwszym pétroczu 2019 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 9 750 tysiecy zlotych oraz wycena
naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej w kwocie 1 434 tysigce ztotych.

Koszty finansowe w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci
5442 tysigce ziotych, zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytéw w wysokosci 10 891 tysiecy
zlotych oraz koszty z tytutu dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 3 597
tysiecy ztotych. W pierwszym pétroczu 2019 roku Grupa odnotowata strate z tytutu realizacji i wyceny instrumentéw pochodnych
typu swap stopy procentowej w wysokosci 960 tysiecy ztotych.

Pierwsze pétrocze 2019 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 107 944 tysigce ztotych, natomiast ten sam okres roku
poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 163 361 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2019 roku wynidst 35 411 tysiecy ztotych (35 273 tysigce za sze$¢ miesiecy 2018 roku),
w tym:

e czes¢ biezgca w wysokosci 51 607 tysigcy ztotych
e  cze$¢ odroczona w wysokosci (16 196) tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 378 047
tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie 361 851 tysiecy
ztotych. Sktadniki sprawozdania z sytuacji finansowej z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Budimex wynikajg
gtéwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany
sg rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za pierwsze poétrocze 2019 roku wynidst 72 104 tysigce zlotych, podczas
gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres roku 2018 wyniést 128 047 tysiecy ztotych.

Zysk netto przypisany udziatom niedajacym kontroli za pierwsze pétrocze 2019 roku wyniost 429 tysiecy ztotych. W analogicznym
okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wyniost 41 tysiecy ztotych.
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3.2 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” sktada sie z gotéwki w kasie,
depozytéw ptatnych na zgdanie oraz tych lokat, ktére sg fatwo wymienialne na okreslong kwote srodkéw pienigznych oraz ktore
sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Do srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim $rodki:

. na rachunkach ptatnosci podzielonej;
. zgromadzone na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych;

. srodki na rachunkach powierniczych i biezgcych w czesci naleznej partnerom realizujgcym kontrakty budowlane wraz ze
spotka z Grupy.

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2019, posiadajgc srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie w tgcznej kwocie 1 409 152
tysigce ztotych, ktéra dla celéw sporzgdzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostata zmniejszona o $rodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 141 124 tysigce ztotych. Przeptywy pienigzne netto za pétrocze 2019 byty
ujemne i wyniosty 886 061 tysiecy ztotych i na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa wykazata $rodki pieniezne w wysokosci 485 809
tysiecy ztotych, w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 104 071 tysiecy ztotych.

W pierwszym potroczu 2019 roku stan srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o kwote 680 691 tysiecy
ztotych.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosSci inwestycyjnej za pierwsze potrocze 2019 roku zamknely sie dodatnim saldem
w wysokosci 4 495 tysiecy ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2019 roku byty ujemne i wyniosty 209 865 tysiecy ziotych i byly
gtéwnie wynikiem wyptaty dywidendy za rok 2018.

3.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex w pierwszym pétroczu 2019 roku byly ujemne, co
wynika z charakteru prowadzonej dziatalno$ci budowlanej, gdzie duze wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej realizowane
sg pod koniec roku, natomiast w okresie pierwszych dwdch kwartatéw roku srodki pieniezne angazowane sg w biezaca dziatalnosé
operacyjng. Ujemne przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie | potrocza 2019 roku, wynikajg przede
wszystkim z dostosowan w poziomie kapitatu obrotowego w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku, ktére sg nastepstwem
nadwyzki srodkéw pienieznych powstatej w czwartym kwartale 2018 roku w ramach dziatalnosci budowlanej. Do spadku salda
srodkow pienigznych w okresie | potrocza 2019 roku przyczynity sie rowniez: wyptata dywidendy w kwocie 160 839 tysiecy ztotych,
ktéra miata miejsce w czerwcu 2019 roku, wydatki na obstuge zadluzenia z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu w spétkach Grupy
w kwocie 48 709 tysiecy zlotych, wydatki na zakupy gruntéw w ramach czesci deweloperskiej w kwocie 36 100 tysiecy zlotych,
a takze nizsza niz w ubiegtych latach rentownos¢ operacyjna w czeéci budowlanej. W zwigzku z powyzszym, saldo gotéwki oraz
ptynnych aktywéw finansowych Grupy Budimex na dzieh 30 czerwca 2019 roku bylo istotnie nizsze niz na koniec pierwszego
poétrocza ubiegtego roku i wynosito 485 809 tysigcy ztotych.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienigznych Grupy byly - zgodnie z politykg Grupy — lokowane w depozyty bankowe oraz papiery
diuzne emitentow o wysokim ratingu. Ponadto, spotka Budimex SA wykorzystywata nadwyzki srodkéw pienigznych do
finansowania swoich dostawcéw ustug i materiatéw, co wplywato pozytywnie na ptynnos¢ finansowa tychze dostawcow
i generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimex SA z tytutu dyskonta.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na dzien
30 czerwca 2019 roku wynosito 351 347 tysiecy ztotych, w tym kwota 138 836 tysiecy ztotych to wprowadzona korekta z tytutu
zastosowania po raz pierwszy w | potroczu 2019 roku MSSF 16. Kwota zadtuzenia zewnetrznego Grupy z tytutu kredytéw
bankowych, pozyczek i leasingu nie zawierajgca wspomnianej korekty MSSF 16, a wiec poréwnywalna z danymi z poprzednich
okresow sprawozdawczych, wynosita 212 511 tysiecy ztotych i tym samym byta nizsza o 26 422 tysigce ztotych w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku (tabela ponizej). Na kwote zadtuzenia Grupy sktadajg sie przede wszystkim: zadtuzenie
Budimex SA, Budimex Kolejnictwo SA i Mostostal Krakéw SA z tytutu uméw leasingu finansowego (zawartych w celu
finansowania nabycia sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego — w przypadku Budimex SA i Budimex Kolejnictwo SA maszyn i
urzgdzen do realizacji kontraktéw drogowych i kolejowych zgodnie ze strategig Grupy) oraz zadtuzenie Budimex Parking Wroctaw
Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na finansowanie projektu koncesyjnego. W okresie pierwszego pétrocza 2019 roku Budimex SA oraz
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. nie korzystaty z linii kredytowych, do ktérych dostep posiadaja.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
finansowania: o o o
- diugoterminowe 166 816 184 110 109 151
- diugoterminowe (korekta MSSF 16) 29 780 - -
- krétkoterminowe 45 695 54 823 37 584
- krotkoterminowe (korekta MSSF 16) 109 056 - -
Ogotem 351 347 238933 146 735
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach zltotych, o ile nie podano inaczej)

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujgce wskazniki:
Wskaznik 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Pokrycie majatku kapitalem wtasnym:

(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ (aktywa ogétem) 0.13 0.14 011

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym:

. . . . ] . L 0,68 0,75 0,60
(kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / (aktywa trwate)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 0,87 0,86 0,89
(aktywa ogdétem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 6,93 6,34 8,31
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyty sie wskazniki zadtuzenia
catkowitego oraz zadtuzenia kapitatéw wiasnych przy jednoczesnym wzroécie wskaznikéw pokrycia majatkiem. Swiadczy to
o poprawie trwatosci struktury finansowania Grupy i jest bezposrednio zwigzane z mniejsza niz ubiegtych latach kwotg wyptaconej
dywidendy, co pozwolito na wzrost kapitatow wtasnych w poréwnywanym okresie.

Wskaznik 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Ptynnos¢ biezaca

(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe) 113 114 .07
Ptynnos¢ szybka 0.64 073 0,68

(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci biezgcej na dzien 30 czerwca 2019 roku ulegt nieznacznej poprawie w stosunku do wartosci notowanej
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Jednoczesnie obnizyt sie wskaznik ptynnosci szybkiej i znajduje sie na poziomie
nizszym niz w ubiegtych okresach. Zostato to spowodowane, przede wszystkim, znaczacym spadkiem stanu srodkéw pienieznych
opisanym powyzej.

Sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania jest obecnie dobra
i w drugim potroczu 2019 roku Zarzad nie przewiduje zagrozen zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
3.4 Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania i naleznosci warunkowe, jak réwniez udzielone przez Budimex SA lub przez
jednostki od niego zalezne poreczenia oraz gwarancje zostaty opisane w nocie 17 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Budimex.

4 INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2019 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

. . % udziat w . % udziat
. . Rodzaj Liczba . Liczba
Akcjonariusz - . kapitale . w gltosach
] L] zaktadowym glosoX na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam
(Holandia) - Spétka z Grupy Ferrovial SA zwykte 14 078 159 55,1% 14 078 159 55,1%
(Hiszpania)
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 552 000 10,0% 2 552 000 10,0%
Nationale Nederlanden OFE zwykte 1 360 000 5,3% 1 360 000 5,3%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 539 939 29,5% 7 539 939 29,5%
Ogotem 25 530 098 100,0% 25 530 098 100,0%
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach zltotych, o ile nie podano inaczej)

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

a ) Skiad osobowy Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujacych osoéb:

. Dariusz Jacek Blocher prezes Zarzadu, dyrektor generalny

. Artur Popko wiceprezes Zarzadu, dyrektor operacyjny

. Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno - Organizacyjnego

. Cezary Maczka cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi
. Henryk Urbanski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzgdzania Nieruchomosciami
. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno — Finansowego

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku w skfadzie Zarzagdu zaszty nastepujgce zmiany:

- z dniem 18 czerwca 2019 roku rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu ztozyt p. Radostaw Goérski,
- w dniu 18 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza powotata p. Artura Popko petnigcego dotychczas funkcje cztonka Zarzadu
Budimex SA na funkcje wiceprezesa Zarzgdu Budimex SA — dyrektora operacyjnego.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania os6b zarzgdzajgcych, uprawnienia osoéb zarzadzajgcych, w tym uprawnienia do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki, zawarte w Statucie, w ciagu pierwszego pétrocza 2019 roku nie ulegly zmianie.

b ) Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujgcy sktad:

. Marek Michatowski przewodniczacy Rady

. Juan Ignacio Gaston Najarro wiceprzewodniczacy Rady
. Igor Adam Chalupec sekretarz Rady

. Danuta Dgbrowska cztonek Rady

. Agnieszka Stomka-Gotebiowska czionek Rady

. Marzenna Anna Weresa cztonek Rady

. Janusz Dedo cztonek Rady

. Javier Galindo Hernandez czionek Rady

. Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez ~ cztonek Rady
. Fernando Luis Pascual Larragoiti czionek Rady

W dniu 16 maja 2019 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatéw czionkéw Rady Nadzorczej dziewiatej kadencji, Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Budimex SA dokonato wyboru Rady Nadzorczej dziesiatej kadencji, ustalajac jej sktad jak powyzej. Tym

samym sktad osobowy Rady Nadzorczej, w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, ulegt nastepujgcym

zmianom:

- z dniem 16 maja 2019 roku, w zwigzku z wygasnigciem mandatu cztionka Rady Nadzorczej i brakiem powotfania przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie do pehienia funkcji w Radzie Nadzorczej nowej kadenciji, funkcje w Radzie przestat pemni¢
p. Piotr Kaminski,

- w dniu 16 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej nowych cztonkéw w osobach
p. Danuty Dabrowskiej oraz p. Agnieszki Stomki-Gotebiowskie;.
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