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1 OTOCZENIE RYNKOWE

11 Ogédlna charakterystyka rynku

Pierwsza potowa 2015 roku przyniosta zgodnie z oczekiwaniami utrzymanie przyspieszenia gospodarczego. Zgodnie
z szacunkami GUS wzrost PKB w pierwszym i drugim kwartale biezgcego roku wyniést odpowiednio 3,6% oraz 3,3%
w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw roku poprzedniego.

Pierwsze podtrocze 2015 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przyniosto stabilizacje sprzedazy
produkcji budowlano-montazowej. Warto$¢ sprzedanej produkcji budowlano-montazowej (w cenach biezacych) w pierwszej
potowie 2015 roku byta o 0,8% wyzsza niz rok wczesniej. Wzrost produkcji byt gtéwnie efektem zwigkszenia wartosci produkcji
wytworzonej w segmencie obiektdw inzynierii Ilgdowej i wodnej (przyrost o 2,3% w stosunku do pierwszego poétrocza roku
ubiegtego). Przyspieszenie to wynikato gtdwnie ze zwigkszenia skali realizowanych inwestycji w budownictwie przesytowym
oraz kolejowym przy jednoczesnym zmniejszeniu produkcji w segmencie budownictwa drogowego. Sprzedaz produkciji
budowlano-montazowej wzrosta takze w segmencie budownictwa mieszkaniowego, ktory zwiekszyt sie o 4,1% w poréwnaniu
z pierwszym pétroczem 2014 roku. Ujemng dynamike wzrostu zanotowato natomiast budownictwo niemieszkaniowe (spadek
0 2,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2014). Wyzszej produkcji budowlanej w pierwszych dwéch kwartatach
2015 roku towarzyszyta niewielka poprawa ogdlnego wskaznika klimatu koniunktury w budownictwie, ktéry w czerwcu 2015
roku osiggnat poziom minus 2 punkty w poréwnaniu do minus 5 punktéw rok wczesniej oraz minus 17 punktéw w czerwcu 2013
roku.

W pierwszym potroczu 2015 roku obserwowano wzrost nowych inwestycji na rynku mieszkaniowym. Wedtug danych
meldunkowych rozpoczeto budowe 80,3 tysigcy mieszkan, to jest o 11,2% wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Utrzymata sie tez wysoka dynamika wzrostu liczby mieszkan, na ktérych budowe wydano pozwolenie (86,4
tysiecy mieszkan, tj. o 13,0% wiecej niz w pierwszym potroczu 2014 roku, kiedy to dynamika wzrostu wyniosta 12,8%
w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku). Dobrg koniunkture na rynku deweloperskim potwierdza réwniez wysoka liczba
mieszkan przedsprzedanych w ciggu 6 miesiecy biezgcego roku przez najwickszych deweloperéw, z ktérych najlepsi zanotowali
dynamike wzrostu przedsprzedazy przekraczajgcg 40% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

12 Perspektywy rozwoju rynku

Wiekszos¢ prognoz rynkowych przewiduje, ze w 2015 roku gospodarka Polski bedzie utrzymywac wysoka dynamike wzrostu
PKB z ubiegtego roku, gdy PKB wzrést realnie o 3,4%. Najnowsze prognozy Komisji Europejskiej zaktadajg dynamike wzrostu
PKB na poziomie 3,3% w roku biezgcym i przyspieszenie wzrostu PKB do 3,4% w roku 2016. Zgodnie z zatozeniami projektu
budzetu panstwa na rok 2016 wzrost PKB w 2015 roku powinien wynie$¢ 3,4%, a w 2016 roku 3,8%. Srednioroczna inflacja
szacowana jest na poziomie -0,2% w 2015 roku oraz 1,7% w roku kolejnym. Prognozowana stopa bezrobocia ma spasé¢ do
10,5% na koniec roku 2015, a nastepnie do 9,8% na koniec roku kolejnego.

Perspektywy rozwoju rynku budowlanego sa dobre, cho¢ zréznicowane w zaleznosci od segmentu. Ministerstwo Gospodarki
szacuje, ze wartos¢ produkcji budowlano-montazowej w 2015 roku wykonanej przez podmioty zatrudniajgce powyzej 9 oséb
wzrosnie o 1,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Giéwnym czynnikiem poprawy klimatu koniunktury w branzy budowlanej jest fakt rozpoczecia postepowan przetargowych
wspdéifinansowanych ze $rodkéw z budzetu Unii Europejskiej przyznanych Polsce w ramach nowej perspektywy finansowej
2014-2020 (w ramach nowej perspektywy finansowej na lata 2014-2020 Polska otrzyma 82,5 miliarda euro, a najwiekszym
programem operacyjnym pozostanie Program Infrastruktura i Srodowisko z alokacjg na poziomie 27,4 miliarda euro).

Niewatpliwie dalsze wyzwania, ale i nadzieje wigzg sie z segmentem drogowym. Projekt Programu Budowy Drég Krajowych
(PBDK) na lata 2014-2020, ktéry w ciagu najblizszych miesiecy ma by¢ dyskutowany i zatwierdzany przez rzad, przewiduje, ze
w ramach zadan inwestycyjnych okreslonych w zatgczniku do PBDK wydatkowana bedzie kwota 92,7 miliarda ztotych.
W pierwszej kolejnosci za srodki te powsta¢ ma 1 862 km drdg ekspresowych i autostrad oraz 366 km obwodnic. W przypadku
uzyskania dodatkowych srodkéw lub oszczednosci, zaakceptowanych do realizacji moze zosta¢ kolejnych 630 km drog
ekspresowych lub autostrad i 147 km obwodnic z puli projektéw rezerwowych. Fakt niezatwierdzenia PBDK w ostatecznym
ksztatcie nie opdznia jednak jego realizacji. W catym 2014 roku otwarto oferty na 46 zadan, ktérych warto$¢ mierzona wartoscig
najkorzystniejszych ofert wyniosta prawie 14 miliardow zlotych. Juz wida¢, ze rok 2015 bedzie pod tym wzgledem jeszcze
lepszy. Do standardowych czynnikéw ryzyka zwigzanych z segmentem drogowym, takich jak niepewnos$¢ zwigzana z cenami
surowcow, materiatdw budowlanych i kosztami ustug podwykonawcéw, dotgcza realizacja wiekszosci kontraktéw w formule
,zaprojektuj i zbuduj” (ang. design & build). Ponadto, istnieje duze ryzyko kumulacji prac w latach 2016-2018, co moze
skutkowac trudnosciami w mobilizacji wystarczajgcych zasobdw kapitatowych, ludzkich i materiatowych.

W kolejnych latach dynamiki nabiera¢ beda inwestycje w infrastrukture kolejowa. Zgodnie z opublikowanym projektem
Krajowego Programu Kolejowego do 2023 roku w ciggu najblizszych 8 lat planowana jest realizacja ponad 190 zadan z listy
podstawowej, ktdrych realizacja pochtonie ponad 67 miliardéw ztotych. Ponad 60% tych wydatkéw bedzie finansowanych ze
$rodkéw Unii Europejskiej pochodzacych z poszczegdlnych programéw operacyjnych oraz instrumentu ,taczac Europe” (ang.
Connecting Europe Facility). Dominujgcy zamawiajgcy w tym segmencie rynkowym - PKP Polskie Linie Kolejowe SA w 2015
roku skupia sie jednak w duzym stopniu na maksymalnym wykorzystaniu srodkéw dostepnych w ramach unijnej perspektywy
finansowej 2007-2013 poprzez realizacje gtéwnie projektdw rewitalizacyjnych o mniejszej jednostkowej wartosci. Rozstrzyganie
zamowien inwestycyjnych o istotnej wartosci, finansowanych z nowej perspektywy finansowej Unii Europejskiej, spodziewane
jest poczawszy od 2016 roku.
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W drugiej potowie 2015 roku oczekiwana jest kontynuacja tendencji zaobserwowanych w pierwszej potowie roku na rynku
budownictwa mieszkaniowego. Niskie stopy procentowe skutkujgce relatywnie tanim kredytem oraz funkcjonowanie programu
rzgdowych doptat do pierwszych mieszkan (Mieszkanie dla Miodych) spowodujg prawdopodobnie utrzymanie dobrej
koniunktury. Ponadto uruchomienie zarzgdzanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego Funduszu Mieszkan na Wynajem wraz
ze stabilnym wzrostem gospodarczym stanowig dobry prognostyk dla branzy deweloperskiej na kolejne lata. Biorgc powyzsze
pod uwage, nie jest wykluczone pobicie w 2015 roku przez najwigkszych deweloperéow rekordowego poziomu przedsprzedazy
z 2014 roku.

2 NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2015 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spotki Grupy Budimex

Data Wartos¢ kontraktu
zawarcia przypadajaca na Grupe Inwestor Rodzaj obiektu
umowy Budimex
. . . Budowa drogi ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn —
Generaina D_yrekc;a Drég Krajowych Olsztynek, pododcinek Ostréda Pétnoc — Ostréda Potudnie
2015-06-15 1071708 i Autostrad . drogi S bud bwodnicy Ostréd .
0. Olsztyn w ciggu drogi S7 wraz z budowa obwodnicy Ostrody w ciagu
’ drogi krajowej nr 16 (pododcinek ,B”)
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych  Zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S3 Nowa
2015-02-27 638 664 i Autostrad Sl — Legnica, zadanie V od wezta Lubin Potudnie (bez wezta)
o. Wroctaw do wezta Legnica Il (A4)
2015-02-24 96 477 Mazowiecki Szpital Wojewodzki  g,40a Mazowieckiego Szpitala Wojewsdzkiego Drewnica
Drewnica Sp. z 0.0.
Poznagsklzec)lr;wiigggg QA'EJSk'e Budowa i rozbudowa drég dla potrzeb inwestycji Instalacji
2015-06-30 68 690 __Sk.zoo0. ajacy . Termicznego Przeksztatcania Frakcji Resztkowej Zmieszanych
w imieniu i na rzecz Miasta Poznan .
Odpadéw Komunalnych (ITPOK)
oraz Aquanet SA
Budowa obiektu mieszkalnego Dune B z ustugami oraz
2015-06-01 53423 Dune B Sp. z 0.0. parkingiem z niezbedng infrastrukturg techniczng
w Mielnie przy ul. Pionieréw 18
e SPX Flow Technology ; I
2015-05-29 53 222 Poland Sp. z 0.0. Budowa hali produkcyjnej w Bydgoszczy
Woykonanie Il etapu (budynek B) zespotu biurowo-ustugowego
2015-04-10 44797 LC Corp Invest XVl ,Rozdzienskiego” w Katowicach przy Al. Rozdziefiskiego wraz
Sp. z 0.0. Projekt 20 Sp. k. A
z infrastrukturg wewnetrzng
Dostawa i montaz instalacji odazotowania oraz modernizacja
2015-01-09 32 275 PGNIG Termika SA instalacji odsiarczania spalin dla kotta K2 w EC Siekierki

w Warszawie

2.2 Czynniki ryzyka

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Nieodtgcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw.
Pomimo wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli nalezno$ci w Grupie, wcigz istnieje ryzyko zwigzane
z niewyptacalnoscig inwestoréw. Opo6znienia w terminowym regulowaniu nalezno$ci moga negatywnie wptynaé¢ na wyniki
finansowe Grupy, powodujgc koniecznos¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz finansowania dziatalnosci
zadtuzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex $wiadczace ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezgcym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogdlnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej) istnieje
mozliwos¢ wystapienia czynnikéw powodujgcych realizacje kontraktu z marzg nizszg niz pierwotnie planowana, wsrod ktérych
nalezy wymienic:

. wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

. wzrost cen ustug podwykonawcow,

. opo6znienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jako$é robot podwykonawcow,
. brak wykwalifikowanej kadry oraz wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikoéw,

. opoznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robot bgdz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.




Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Budimex za | péfrocze 2015 rok

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3 SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Budimex

Giéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien

w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate (grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych
Zyski zatrzymane

Udziaty niedajace kontroli

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédia finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe
Przychody przyszilych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Pozostate zobowigzania finansowe

RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

30.06.2015
714 608

74715
63 687
4213
73237
4471

8 526

22 318
30722
45 464

14 329
372 926
3491 165

788 411
662 483
7 746
420731
3921

24 656
1583 217

4205 773

30.06.2015

470 268

145 848
87 163
5245
5294
226 718
3714
473 982

3731791

398 416
42 347
176 749
171 479
6121
1720
3333375
20 836
1351651
177 206
911172
737 300
129 375
3340
1080
1415
4205 773

31.12.2014
677 496

79 513
24 994
4494
73 237
7539

8 376
27923
29 945
45 214
376 261
3180 713

648 655
495 364
10 248
172 548
265

19 800
1831652

2181

3 858 209

31.12.2014

519 265

145 848
87 163
4816
5326
276 112
3244
522 509

3335 700

412 629
46 298
176 116
179 169
6121
4925
2923071
21402
1117743
201 207
920 668
520 766
111 598
26 291
1080
2316

3 858 209

30 czerwca 2015 roku

Zmiana
37 112

-4 798
38 693
-281
-3 068
150

-5 605
77
250

14 329
-3 335
310 452

139 756
167 119
-2 502
248 183
3 656
4 856
-248 435

-2 181

347 564

Zmiana

-48 997

-49 394
470
-48 527

396 091

-14 213
-3951
633

-7 690
-3 205
410 304
-566
233908
-24 001
-9 496
216534
17 777
-22 951
-901
347 564

Zmiana %
5,5%
-6,0%
154,8%
-6,3%
0,0%
-40,7%
1,8%
-20,1%
2,6%
0,6%
100,0%
-0,9%
9,8%

21,5%
33,7%
-24.4%
143,8%
1.379,6%
24,5%
-13,6%

-100,0%

9,0%

Zmiana %
-9,4%

0,0%
0,0%
8,9%
-0,6%
-17,9%
14,5%
-9,3%
11,9%
-3,4%
-8,5%
0,4%
-4,3%
0,0%
-65,1%
14,0%
-2,6%
20,9%
-11,9%
-1,0%
41,6%
15,9%
-87,3%
0,0%
-38,9%
9,0%
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku skonsolidowana warto$¢ aktywow wzrosta o 347 564 tysigce zlotych w stosunku do stanu
na koniec grudnia 2014 roku w wyniku wzrostu wartosci aktywow trwatych o 5,5% (37 112 tysiecy ziotych) oraz wzrostu wartosci
aktywow obrotowych o 9,8% (310 452 tysigce ztotych).

Aktywa trwate (dtugoterminowe):

Na zmiane wartosci aktywoéw trwatych na dzien 30 czerwca 2015 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wptyw miaty przede wszystkim:

spadek salda rzeczowych aktywoéw trwatych o 4 798 tysigce zlotych gtéwnie w wyniku amortyzacji w kwocie 10 152
tysigce ztotych. Naktady inwestycyjne oraz przyjecia w leasing finansowy w kwocie 5 776 tysiecy zlotych z kolei
zwigkszyty rzeczowe aktywa trwate,

wzrost salda nieruchomosci inwestycyjnych o 38 693 tysigce ztotych ze wzgledu na zakup dokonany przez Budimex
Nieruchomosci Sp. z o.0.,

udzielenie dtugoterminowej pozyczki spétce stowarzyszonej FBSerwis SA w kwocie 13 297 tysiecy ztotych.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe):

W tym samym czasie aktywa obrotowe wzrosty o 310 452 tysigce zlotych, co byto gtéwnie wynikiem wzrostu:

kwot naleznych od odbiorcéow z tytutu uméw o budowe o 248 183 tysigce ztotych, wynikajgcych gtéwnie
z rozbieznosci miedzy faktycznym wykonaniem prac budowlanych i fakturowaniem,

salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 167 119 tysiecy ztotych,

salda zapasow o kwote 139 756 tysiecy ztotych, gtéwnie zwigzanym z dziatalnoscig deweloperska.

przy jednoczesnym spadku:

salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 248 435 tysiecy ztotych,

Kapitat wiasny i zobowigzania:

Po stronie kapitatéw wtasnych i zobowigzan zmiany dotyczyly:

spadku wartosci zobowigzan dtugoterminowych o kwote 14 213 tysiecy zlotych, przede wszystkim z powodu
zmniejszenia salda kredytow, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet finansowania o kwote 3 951 tysigcy ziotych,
przy jednoczesnym spadku salda rezerw na zobowigzania dtugoterminowe o 7 690 tysiecy ztotych.

wzrostu wartos$ci zobowigzan krotkoterminowych o kwote 410 304 tysigce ziotych, z ktérych najwieksze zmiany
dotyczyly:

wzrostu wartos$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 233 908 tysiecy zitotych, co
wynika z sezonowosci dziatalnosci budowlanej (najwieksze obroty, a wiec i koszty, realizowane sg w drugim
i trzecim kwartale),

wzrostu salda przychodéw przysztych okreséw o 216 534 tysigce ziotych, gtéwnie z tytutu zaliczek na realizowane
kontrakty oraz przedptat na mieszkania w dziatalnosci deweloperskie;j.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Budimex

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT o5 30085014 Zmiana  Zmiana %
Zﬁgﬁg@ﬂy;:g‘r’i;z;przedazy produktow i ustug oraz 2 268 240 2153122 115118 5,3%
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow -2 054178 -1943 793 -110 385 5,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 214 062 209 329 4733 2,3%
Koszty sprzedazy -13 897 -12 138 -1759 14,5%
Koszty ogdlnego zarzadu -91 538 -86 277 -5 261 6,1%
Pozostate przychody operacyjne 28 619 20512 8 107 39,5%
Pozostafte koszty operacyjne -8 470 -21 435 12 965 -60,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 128 776 109 991 18 785 17,1%
Przychody finansowe 21824 20 160 1664 8,3%
Koszty finansowe -12 933 -18 286 5353 -29,3%
Zysk brutto 134 599 110 190 24 409 22,2%
Podatek dochodowy -27 534 -22 750 -4784 21,0%
Zysk netto za okres 107 065 87 440 19 625 22,4%
z tego przypadajgcy:

akcjonariuszom Spotki 106 595 86 912 19 683 22,6%
udziatom niedajgcym kontroli 470 528 -58 -11,0%
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W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 2 268 240 tysigcy ztotych, co stanowi wzrost o 5,3% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym
okresie 2014 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2015 roku wynidst 214 062 tysigce ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggngt wartos¢ 209 329 tysiecy ztotych. Rentownos¢ brutto sprzedazy w pierwszym pétroczu 2015 roku
wyniosta zatem 9,4%, a w pierwszym pofroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 9,7%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowita wartosé przewidywanych przychodéw, spétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw
o budowe”. Na dzien 30 czerwca 2015 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 571 173 tysigce ztotych. W pierwszym
poétroczu 2015 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 126 015 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym pétroczu 2015 roku wzrosty o 1 759 tysiecy zlotych w poréwnaniu z pierwszym pétroczem roku
poprzedniego, natomiast koszty ogdlnego zarzadu byty o 5 261 tysiecy ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym
okresie 2014 roku. Wskaznik udziatu tgcznie kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu w sprzedazy ogdétem zwiekszyt sie
nieznacznie z 4,6% w pierwszym pétroczu 2014 roku do 4,7% w pierwszym potroczu biezgcego roku.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze poétrocze 2015 roku wyniosty 28 619 tysiecy ztotych i obejmowaty migedzy innymi:
zysk ztytutu wyceny irealizacji instrumentéw pochodnych typu FX Forward oraz opcji walutowych (zawartych w celu
ograniczenia ryzyka kursowego kontraktow budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 2 985 tysiecy ztotych, uzyskane
przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 6 388 tysiecy ztotych, odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci w kwocie 2 182 tysigce ztotych, rozwigzania rezerw na kary w kwocie 2 848 tysiecy ziotych, a takze odpis
przedawnionych i umorzonych zobowigzan w kwocie 1 021 tysiecy ztotych. Ponadto w okresie szesciu miesiecy 2015 roku
spotki Grupy dokonaty zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego
odnotowaty ogdlny zysk w wysokosci 12 153 tysigce ztotych. Warto$¢ netto sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w okresie szesciu miesiecy 2015 roku wynosita 2 188 tysiecy ztotych - w tym 2 181
tysiecy ztotych dotyczyto aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy - dziatki wraz ze stojacymi na niej budynkami. Aktywa
te zostaty sprzedane w dniu 24 lutego 2015 roku, co zostato ujawnione jako zdarzenie po dacie bilansu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014. Zysk z tej transakcji wyniést 11 819 tysiecy ziotych; zostat ujety w segmencie
operacyjnym — Dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym potroczu 2015 roku wyniosty 8 470 tysigcy ztotych, z czego 5 124 tysigce ztotych
stanowity koszty z tytutu utworzenia rezerwy na odszkodowania i kary umowne, a 1 674 tysigce ziotych - koszty utworzenia
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Z kolei 539 tysiecy ztotych wyniosty koszty wyptaconych odszkodowan i kar
umownych, a 399 tysiecy ztotych koszty utworzenia rezerw na sprawy sgdowe.

Grupa w pierwszym pétroczu 2015 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 128 776 tysiecy ziotych,
natomiast w pierwszym pétroczu roku 2014 - w wysokosci 109 991 tysiecy ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
pétroczu 2015 roku stanowit 5,7% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 5,1% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 8 891
tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — zysk w wysokosci 1 874 tysigce zlotych. Przychody
finansowe w pierwszym pétroczu 2015 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 18 237 tysiecy zlotych, wycena
naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej w kwocie 1 513 tysiecy zilotych, wycena instrumentéw pochodnych typu swap stopy
procentowej (zawartych w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej) w kwocie 1 771 tysiecy ztotych oraz nadwyzka
dodatnich réznic kursowych nad réznicami ujemnymi w kwocie 303 tysigce ztotych. Koszty finansowe w pierwszym poétroczu
2015 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci 1 872 tysigce ztotych, zaptacone przez spotki Grupy prowizje
bankowe od gwaranciji i kredytow w wysokosci 9 697 tysiecy ziotych oraz koszty z tytutu dyskonta dtugoterminowych
naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci 566 tysiecy ztotych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2015 roku Grupa odnotowata strate z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych typu swap stopy procentowej
w wysokosci 302 tysigce ztotych.

Pierwsze potrocze 2015 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 134 599 tysiecy zlotych, natomiast ten sam okres
roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 110 190 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za 6 miesiecy 2015 roku wyniost 27 534 tysigce ztotych, w tym:
e czes¢ biezgca w wysokosci 24 190 tysiecy ztotych
e  czes$¢ odroczona w wysokosci 3 344 tysigce ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 372 926
tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie 376 261 tysiecy
ztotych. Sktadniki sprawozdania z sytuacji finansowej z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Budimex wynikajg
gtéwnie ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za
zrealizowany sg rézne w ujeciu podatkowym i ksieggowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za 6 miesiecy 2015 roku wyniést 106 595 tysiecy ztotych, podczas gdy
zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres roku 2014 wyniost 86 912 tysiecy ziotych.

Zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli za pierwsze poétrocze 2015 roku wynidst 470 tysiecy ziotych.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajacym kontroli wynidst 528 tysiecy ztotych.
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3.2 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych skiada sie
z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdére nie zostaty potraktowane
jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

Do srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim $rodki:

e  stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych,
e zgromadzone na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych,

e Srodki na rachunkach powierniczych i biezgcych w czesci naleznej partnerom realizujgcym kontrakty budowlane wraz
ze spotkg z Grupy,

o ile ich termin zapadalno$ci nie przekracza 3 miesiecy.

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2015, posiadajgc srodki pieniezne na rachunkach bankowych iw kasie w tgcznej kwocie
1 831 652 tysigce ztotych, ktéra dla celéw sporzgdzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostata zmniejszona o $rodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 104 962 tysigce ziotych. Przeptywy pienigzne netto za poétrocze 2015
byty ujemne i wyniosty 332 503 tysigce ztotych i na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa wykazata srodki pieniezne w wysokosci
1583 217 tysiecy ztotych, w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 188 887 tysiecy ztotych.

W pierwszym potroczu 2015 stan srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o kwote 120 875 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej za pierwsze potrocze 2015 roku zamknety sie ujemnym saldem w wysokosci
48 051 tysiecy ztotych, co byto gtéwnie rezultatem nabycia nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz udzielonych pozyczek.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2015 roku byly ujemne i wyniosty 163 577 tysiecy ztotych i byly
gtéwnie wynikiem wyptaty dywidendy za rok 2014.

3.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Spadek $rodkéw pienieznych Grupy w okresie pierwszego pétrocza 2015 roku byt istotnie nizszy niz w analogicznych okresach
lat ubiegtych, pomimo wyptaty dywidendy w kwocie 155 989 tysiecy ztotych, inwestycji w nowe grunty na potrzeby rozwoju
dziatalnosci deweloperskiej, jak réwniez typowych dla dziatalnosci budowlanej w tej czesci roku ujemnych przeptywow srodkéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Bylo to mozliwe gtédwnie dzieki utrzymujgcej sie wysokiej rentownosci prowadzonej
dziatalnosci zaréwno w segmencie budowlanym, jak i deweloperskim, bardzo dobrym wynikom przedsprzedazy w dziatalnosci
deweloperskiej, a takze istotnemu wzrostowi salda zaliczek kontraktowych od klientdw w ramach dziatalnosci budowlanej.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy byty - zgodnie z polityka Grupy — lokowane w depozyty w bankach o wysokim
ratingu. Ponadto spétka Budimex SA wykorzystywata nadwyzki srodkéw pienieznych do finansowania swoich dostawcéw ustug
i materiatéw, co wptywato pozytywnie na ptynnos¢ finansowa tychze dostawcéw i generowato dodatkowe przychody finansowe
dla Budimex SA z tytutu dyskonta.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadluzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na
dzien 30 czerwca 2015 roku wynosito 63 183 tysigce ziotych i tym samym byto na nieznacznie nizszym poziomie w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku (tabela ponizej). Na kwote zadtuzenia sktada sie przede wszystkim zadtuzenie
Budimex SA i Mostostal Krakéw SA z tytulu umoéw leasingu finansowego (zawartych w celu finansowania nabycia sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego — w przypadku Budimex SA gtdwnie maszyn i urzadzen do realizacji kontraktéw drogowych) oraz
zadtuzenie Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. z tytutu kredytu na finansowanie projektu koncesyjnego. W okresie pierwszego
pétrocza 2015 roku Budimex SA pozyskata z bankéw 270 000 tysigcy ztotych w formie przyrzeczonych, odnawialnych linii
kredytowych, przeznaczonych na finansowanie kapitatu obrotowego. Kredyty te nie sg obecnie wykorzystywane. Pozyskane
kredyty majg stuzy¢ jako dodatkowe zabezpieczenie w przypadku nieplanowanych wahan ptynnosci spoétki Budimex SA
w okresie najblizszych trzech lat.

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zewnetrznych

A e TR 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
- diugoterminowe 42 347 46 298 43 000
- krétkoterminowe 20 836 21402 20 544
Ogoétem 63 183 67 700 63 544
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Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujgce wskazniki:

Wskaznik 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Pokrycie majatku kapitalem wiasnym:

(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ 0,11 0,13 0,12
(aktywa ogétem)

Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym:

(kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ 0,66 0,77 0,66
(aktywa trwate)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 0,89 0,87 0,88
dominujgcej)/(aktywa ogétem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych:

(aktywa ogotem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 794 6.43 708

dominujgcej)/(kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku obnizyly sie nieznacznie wskazniki pokrycia majatku kapitatem wlasnym i jednoczes$nie wzrosty
wskazniki zadtuzenia catkowitego i zadtuzenia kapitatow wlasnych. Te zmiany w strukturze finansowania Grupy majg zwigzek
przede wszystkim ze spadkiem kapitatow wtasnych Grupy wskutek wyptaty dywidendy w maju 2015 roku oraz jednoczesnym
wzrostem sumy bilansowe;j.

Wskaznik 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Ptynnos¢ biezaca

(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe) 1,05 1,09 1.07
Ptynnos¢ szybka 0,81 0,87 0,82

(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnosci na dzien 30 czerwca 2015 roku ulegty obnizeniu w stosunku do wartosci w okresach poprzednich, co ma
zwigzek ze wspomnianym wzrostem sumy bilansowej Grupy, migdzy innymi wskutek otrzymanych zaliczek kontraktowych
o istotnej wartosci.

Obecna bardzo dobra sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania
powoduje, ze nie ma zagrozen dla finansowania dziatalno$ci Grupy w drugim pétroczu roku 2015.
3.4 Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania i naleznosci warunkowe:

30.06.2015 31.12.2014

Naleznosci warunkowe 330520 325 382
Od jednostek powigzanych, z tytutu: - -

- otrzymanych gwarancji i poreczen - -

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 330 520 325 296

- otrzymanych gwarancji i poreczen 323220 316 777

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 7 300 8519
Inne naleznosci warunkowe, z tytutu: - 86

- pozostate nalezno$ci pozabilansowe - 86
Zobowigzania warunkowe 2 481 513 2182718
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 5317 5456

- udzielonych gwarancji i poreczen 5317 5 456

- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -

Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 2340716 2041782

- udzielonych gwarancji i poreczen 2 336 689 2 035 036

- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 4027 6 746
Inne zobowigzania warunkowe, z tytutu: 135 480 135 480

- pozostate zobowigzania pozabilansowe 135480 135 480
Zobowiazania i naleznosci warunkowe razem (2 150 993) (1 857 336)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub inne podmioty na rzecz
spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do kontrahentéw z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych.
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na
rzecz kontrahentow spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych
kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spoétek Grupy.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie si¢ egzekucji, stanowigce zabezpieczenie
ptatnosci do kwoty 135 010 tysiecy ztotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania obowigzkéw przez Budimex SA,
wynikajgcych z umowy kupna udziatéw spétki Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.

Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku:

g ) taczna kwota Warunki Charakter powigzan
Nazvya s_pollfl Naz.wa (flrrpy) kredytéw lub . Olfres na finansowe na istniejacych
udznelajqc_ej podmiotu, kt.oremu pozyczek, ktéra jaki ;ostaly jakich pomiedzy
porgczenia IS udzllelone w calos't,:i lub ud2|elqne poreczenia BUDIMEX SA
Ig:dg'ztgklllj:b pms:;‘::}‘géu'a w okreslonej czesci porc\?v(;zr:rri]ng_(leub lub gwarancje a podmiotem,
pu dzyiela' cei 9 ] zostata odpowiednio 9 ! zostaty ktéry zaciagnat
warajnac'i 1 poreczona lub udzielone kredyt lub pozyczke
9 ! gwarantowana
Budimex SA Mostostal Krakéw SA 75 582 2018-11-13 odptatnie zalezna
Budi Budownict
Budimex SA udimex Budownictwo 45 456 2024-02-28  nieodplatnie zalezna
Sp. zo.o0.
Budi Parking Wroct
Budimex SA udimex Parking Wroctaw 206 2017-08-31 nieodptatnie zalezna
Sp. zo.0.
Budimex SA Budimex Bau GmbH 81 2016-08-31 nieodptatnie zalezna
Budimex SA FBSerwis SA 4 053 2021-06-16 odptatnie stowarzyszona
g;dlzmoeé Budownictwo FBSerwis SA 1264 2018-11-16 odptatnie stowarzyszona
OGOLEM 126 642

4 INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2015 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

f ] % udziat w f % udziat
Akcjonariusz R;kdcz.iaj L;?épia kapitale L,',figf, w gtosach
! ! zakladowym 9 na WZA
Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) -
Spolka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1280 000 5,01% 1280 000 5,01%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9171939 35,93% 9171939 35,93%
Ogoétem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%
4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza
a ) Skiad osobowy Zarzadu
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgcych oséb:
. Dariusz Jacek Blocher prezes Zarzadu, dyrektor generalny
. Fernando Luis Pascual Larragoiti wiceprezes Zarzadu
. Andrzej Artur Czynczyk cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzgdzania Kadrami
. Jacek Daniewski czionek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno - Organizacyjnego
. Henryk Urbanski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzgdzania Nieruchomosciami
. Marcin Wegtowski czionek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno — Finansowego

Skiad osobowy Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie ulegat zmianom.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych, uprawnienia oséb zarzadzajgcych, w tym uprawnienia do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spdtki, zawarte w Statucie, w ciggu pierwszego poétrocza 2015 roku nie ulegty
Zmianie.
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

b ) Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujgcy sktad:

. Marek Michatowski

. Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco

. Igor Adam Chalupec

. Marzenna Anna Weresa

. Ignacio Clopes Estela

. Janusz Dedo

. Javier Galindo Hernandez

. Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez

. Piotr Kaminski

przewodniczacy Rady

wiceprzewodniczacy Rady

sekretarz Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady

Skfad Rady Nadzorczej oraz funkcje petnione przez poszczegdlnych jej cztonkéw w okresie od 1 stycznia 2015 roku do

30 czerwca 2015 roku nie ulegaty zmianom.

Dariusz Blocher

imie i nazwisko

Fernando Luis
Pascual Larragoiti

imie i nazwisko

Jacek Daniewski
imie i nazwisko
Andrzej Artur

Czynczyk

imie i nazwisko

prezes
Zarzadu

stanowisko/funkcja

wiceprezes
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

czionek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

podpis

Henryk Urbanski

imie i nazwisko

Marcin Wegtowski

imie i nazwisko

czionek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

Warszawa, 25 sierpnia 2015 roku
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