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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2010 roku

BILANS
Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 1171 302 1161 048 704 443
1. Wartosci niematerialne i prawne 1845 2028 1967
- wartos¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 64 556 69 592 66 413
3. Naleznosci diugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje diugoterminowe 811 586 834 875 447 427
4.1. Nieruchomosci 13 700 14 053 14 308
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 797 886 820 822 433119
a) w jednostkach powigzanych 795 644 818 580 430 877
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane - - -
metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 2242 2242 2242
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 293 315 254 553 188 636
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 289 834 252 675 186 763
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3481 1878 1873
II. AKTYWA OBROTOWE 1572 246 1718 791 1 596 449
1. Zapasy 186 697 110 194 134 420
2. Naleznosci kréotkoterminowe 615 453 472 262 589 875
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 107 733 69 762 86 726
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek 507 720 402 500 503 149
3. Inwestycje krétkoterminowe 576 840 1 035 607 692 246
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 576 840 1 035 607 692 246
a) w jednostkach powigzanych 61 971 700 -
b) w pozostatych jednostkach 877 27 198 41 380
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 513 992 1 007 709 650 866
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 193 256 100 728 179 908
AKTYWA RAZEM 2 743 548 2 879 839 2 300 892
PASYWA
I. Kapitat (fundusz) wiasny 529 277 590 312 512 686
1. Kapitat zakltadowy 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapital zapasowy 285 093 324 265 324 265
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 4 092 3964 5 456
6. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8. Zysk (strata) netto 112 442 134 433 55 315
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk. ujemna) - - -
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 214 271 2 289 527 1 788 206
1. Rezerwy na zobowiazania 232738 193 087 207 815
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 679 34 019 46 141
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2767 2767 2 696
- dtugoterminowa 1441 1441 1722
- krétkoterminowa 1326 1326 974
1.3. Pozostate rezerwy 177 292 156 301 158 978
- dtugoterminowe 67 253 66 617 65 885
- krétkoterminowe 110 039 89 684 93 093
2. Zobowigzania dtugoterminowe 5905 10 660 15 504
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.1. Wobec pozostatych jednostek 5905 10 660 15 504
3. Zobowiazania krotkoterminowe 1172106 1237 402 1318 426
3.1. Wobec jednostek powigzanych 84 704 115 995 191 806
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1 082 830 1118 666 1122523
3.3. Fundusze specjalne 4 572 2741 4 097
4. Rozliczenia miedzyokresowe 803 522 848 378 246 461
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 803 522 848 378 246 461
- dtugoterminowe 5150 5150 5150
- krétkoterminowe 798 372 843 228 241 311
PASYWA RAZEM 2 743 548 2 879 839 2 300 892
Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 529 277 590 312 512 686
Liczba akcji 25 530 098 25 530 098 25 530 098
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 20,73 23,12 20,08

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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POZYCJE POZABILANSOWE ( w tys. zt)

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)

- pozostate naleznosci warunkowe

2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie

3. Inne (z tytutu)
- pozostate zobowigzania pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe razem

Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
233 263 184 534 186 259
233 263 184 534 186 259
230 420 179 094 181 879
2843 5440 4 380
1428 443 1 341 620 1 005119
121 556 150 350 53 027
121 556 150 350 53 027
1 306 887 1191 270 952 092
1 303 089 1185 080 943 683
3798 6 190 8 409
(1195 180) (1157 086) (818 860)

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne

XI. Koszty finansowe
1. Odsetki w tym:

- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto

XV. Podatek dochodowy
a) czes¢ biezaca
b) czes$¢ odroczona
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw witasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto

Obliczenie zysku (straty) na jedna akcje zwykia

Zysk /(strata) netto zanualizowany (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk /(strata) za I kwartat na jedng akcje zwyktg (w zt.)

I péirocze

I péirocze

2010 roku 2009 roku
(tys. zt) (tys. zt)
1 352 815 1299 070
30 263 95 224
1 352 647 1298 450
168 620
(1 221 229) (1061 917)
(37 423) (21 462)
(1221 188) (1 061 392)
(41) (525)
131 586 237 153
(4 585) (6 474)
(51 435) (55 616)
75 566 175 063
37 482 19 112
2915 143
34 567 18 969
(31 968) (103 659)
(3 027) (55 033)
(28 941) (48 626)
81 080 90 516
59 948 37 552
35952 7 565
35 952 7 565
18 424 15 622
38 -
5572 10 107
- 4 258
(11 490) (52 973)
(1 083) (3 853)
(73) (409)
(2 876) (44 944)
- (38)
(7 531) (4 138)
129 538 75 095
129 538 75 095
17 096 19 780
35 596 21 541
(18 500) (1761)
112 442 55 315
I potrocze I potrocze
2010 roku 2009 roku
191 560 135 058
25 530 098 25 530 098
4,40 2,17

Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

I péirocze

I p6irocze

2010 roku rok 2009 2009 roku
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 590 312 604 549 604 549
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
;f;élflva:;tv?’;xlyacshny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 590 312 604 549 604 549
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 127 650 127 650 127 650
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
2.2, Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 324 265 346 172 346 172
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (39 172) (21 907) (21 907)
a) zwiekszenie (z tytutu) - 78 020 78 020
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) - 78 020 78 020
b) zmniejszenie (z tytutu) (39 172) (99 927) (99 927)
- podjecie uchwaty/wyptata dywidendy (35 575) (99 927) (99 927)
- korekta z tytutu potaczenia (3 597) - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 285 093 324 265 324 265
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3964 3538 3538
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 128 426 1918
a) zwiekszenie (z tytutu) 128 426 1918
- zmiany réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 128 426 1 844
- wyceny inwestycji w walutach obcych - - 74
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 092 3 964 5 456
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 134 433 127 189 127 189
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 134 433 127 189 127 189
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
:;isw::;alﬁ‘ty::ieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 134 433 127 189 127 189
a) zwiekszenie (z tytutu) 3597 - -
- korekta z tytutu potaczenia 3597 - -
b) zmniejszenie (z tytutu): (138 030) (127 189) (127 189)
- podziatu zysku na kapitat zapasowy - (78 020) (78 020)
- podjecie uchwaty/wyptata dywidendy (138 030) (49 169) (49 169)
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
6.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
6.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych _ _ _
poréwnywainych

a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7. Wynik netto 112 442 134 433 55 315
a) zysk netto 112 442 134 433 55 315
a) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 529 277 590 312 512 686
::;i;klisgii;aslt\;::ys)ny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 529 277 590 312 512 686
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I péirocze

I péirocze

2010 roku 2009 roku
(tys. z¥) (tys. z¥)
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 112 442 55 315
II. Korekty razem (407 562) (47 073)
1. Amortyzacja 8 624 8 147
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (228) 1295
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (35 655) (7 876)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (562) 60 047
5. Zmiana stanu rezerw 39 651 51 207
6. Zmiana stanu zapasow (76 503) (10 092)
7. Zmiana stanu naleznosci (106 916) 88 356
8. Zm@na stgnu zobs)wu:-{zan krétkoterminowych, z wyjatkiem (56 331) (89 082)
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (174 596) (141 523)
10. Inne korekty (5 046) (7 552)
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (295 120) 8 242
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 47 597 141 496
1. Zbycu? wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4008 648
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne _ _
i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 43 589 140 848
a) w jednostkach powigzanych 23 589 558
- zbycie aktywdw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - 12
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 100 -
- odsetki 17 456
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 23472 90
b) w pozostatych jednostkach 20 000 140 290
- zbycie aktywdw finansowych 19 067 137 770
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 933 2520
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki (69 642) (129 414)
1. Nabycie wartosci n!ematerlalnych i prawnych oraz (5 406) (2 627)
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (360) (81 845)
a) w jednostkach powigzanych (360) (3 746)
- nabycie aktywoéw finansowych (10) (3 746)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (350) -
b) w pozostatych jednostkach - (78 099)
- nabycie aktywoéw finansowych - (78 099)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne (63 876) (44 942)
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 045) 12 082
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy - -
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych _ _
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki (176 852) (21 860)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli (171 030) -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu _ _
podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek - (14 287)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (5 410) (6 082)
8. Odsetki (412) (1 491)
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci fi j (176 852) (21 860)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (494 017) (1536)
E. Bil i stanu srodkéw pienieznych, w tym: (493 717) (2 306)
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 300 (770)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1007 709 653 172
G. $rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 513 992 650 866
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 954 19 166
Warszawa, 26 sierpnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego 5
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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za sze$¢ miesiecy 2010 roku oraz dane poréownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Polsce (,PZR"), opisanymi
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki za rok 2009.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane taczne wszystkich oddziatow
dziatajacych na dzien 30 czerwca 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku i 30 czerwca 2009 roku,
sporzadzane w walutach obcych i przeliczone na walute polskg wedtug kurséw przedstawionych w pkt.
1.5 niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg réwniez dane przypadajace
na Budimex SA ztytulu udziatu w spotkach wspédtzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp.j.
oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j., zagregowane metodg proporcjonalng zgodnie z art. 61
ustawy o rachunkowosci.

1.2, Potaczenie spotek handlowych

W dniu 23 czerwca 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji potaczenia spotki Budimex SA (spotka przejmujaca) ze spotka
Budimex Auto - Park Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych przez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spdtke przejmujaca.
Potaczenie spotek zostato rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych spétki, na ktérg przeszedt
majatek potaczonych spdtek, tj. Budimex SA, metodq taczenia udziatdw zgodnie z przepisami artykutu
44 ¢ ustawy o rachunkowosci. Dane porownywalne za poprzedni rok obrotowy zostaty okreslone
w taki sposdb, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym
ze poszczegdlne sktadniki kapitatdw wirasnych na koniec poprzedniego roku zostaty wykazane jako
suma poszczegdlnych sktadnikéw kapitatéw wiasnych.

Podstawowe dane spotki Budimex Auto - Park Sp. z 0.0. nadzien pofaczenia przedstawiaty
sie nastepujgco:

Budimex Auto - Park Sp. z o.0.
(projektowanie, budowa
i eksploatacja parkingow
wielopoziomowych)

- dane na dzien 23 czerwca 2010 roku

taczne przychody spétki na dzien potaczenia 4 954
taczne koszty spétki na dzien potaczenia 3774
Zysk (strata) netto spoétki na dzien potaczenia 952
Kapitat wtasny spétki na dzien 1 stycznia 2010 roku 16 825
Zmiana kapitatu wiasnego spétki, w tym z tytutu: 952
- zysk (strata) netto 952
Kapitat wtasny spéitki na dzien potaczenia 17 777
1.3. R6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym sprawozdaniu

finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi skr6conymi sprawozdaniami finansowymi

W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2009 roku doszto do transakcji potgczeniowych spotki
Budimex SA (spétka przejmujgca) ze spotkami Budimex Dromex SA i Budimex Inwestycje Sp. z o.0.
(spétki przejmowane), ktére =zostaty rozliczone zgodnie z przepisami artykutu 44 c ustawy
o rachunkowosci metodg taczenia udziatdw, co zostato szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym
Spotki za rok 2009.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ponadto, w I pdtroczu 2010 roku doszto do potgczenia spotki Budimex SA ze spdtkg Budimex Auto -
Park Sp. z 0.0., co zostato opisane w pkt. 1.2. niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z powyzszym, porownywalne dane zaprezentowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu
finansowym zostaty przeksztatcone w stosunku do opublikowanego skréconego sprawozdania
finansowego Budimex SA za I pdtrocze 2009 roku oraz opublikowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2009 w sposdéb zapewniajacy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowosci.

Ponizej przedstawiono wartosci korygujace kapitat wiasny i zysk (strate) netto Spdtki na dzien
30 czerwca 2009 roku i 31 grudnia 2009 roku w wyniku potaczenia spotek w stosunku do kwot
zaprezentowanych w opublikowanym skréconym sprawozdaniu finansowym Budimex SA za I pétrocze
2009 roku i opublikowanym sprawozdaniu finansowym Budimex SA za 2009 rok:

- w tym
Kapitat
zysk (strata
wiasny 4 m(etto )
Wartosci na dzieh 30 czerwca 2009 roku wedtug skréconego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2009 roku 437 847 11651
- korekty kapitatu wtasnego* / zysku netto Budimex Dromex SA 45 498 55 553
- korekty kapitatu wiasnego* / straty netto Budimex Inwestycje Sp. z o.0. 34 817 (5047)
- korekty kapitatu wiasnego* / straty netto Budimex Auto-Park Sp. z o.0. 330 330
- korekta z tytutu wyptaconych dywidend pomiedzy potaczonymi spotkami - (7 172)
- réznica pomiedzy wartoscig kapitatdw zaktadowych spdtek przejmowanych (5 806) B
a wartosciq ich akcji/udziatéw w ksiegach Budimex SA
V_\Iartosa na dzien 3’0 czerwca 2009 roku wedlug skroconego sprawozdania 512 686 55 315
finansowego za I poétrocze 2010 roku
- w tym
Kapitat
zysk (strata
wiasny Y ngtto )
Wartosci na dzien 31 grudnia 2009 roku wedlug sprawozdania finansowego 585 253 138 030
za 2009 rok
- korekty kapitatu wtasnego* / straty netto Budimex Auto-Park Sp. z o.0. 3575 3575
- korekta z tytutu wyptaconych dywidend pomiedzy potaczonymi spétkami - (7 172)
- réznica pomiedzy wartoscig kapitatow zaktadowych spétki przejmowanej 1484 B
a wartoscig jej akcji/udziatéw w ksiegach Budimex SA
Wartosci na dzien 31 grudnia 2009 roku wedtug skréconego sprawozdania 590 312 134 433

finansowego za I pétrocze 2010 roku

* korekty kapitatu wtasnego obejmujq korekty kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, zysku (straty) z lat ubiegtych
oraz zysku (straty) netto.

Ponadto, w zwigzku z rozszerzeniem definicji jednostek powigzanych w Ustawie o rachunkowosci,
Spotka przeklasyfikowata posiadane udziaty w spotkach Autopistas del Levante S.L (3,16%)
i Autostrada Potudnie Sp. z o. 0. (5,05%) z pozycji udzialy w pozostatych jednostkach do pozycji
udziaty w jednostkach powigzanych. Powyzsze spéitki znajdujq sie wraz z Budimex SA pod wspdlng
kontrolg Grupo Ferrovial SA. Wartos¢ przeklasyfikowanych udziatéw na dzien 30 czerwca 2009 roku
wynosita 18 664 tysigce ztotych.

1.4. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

Poza zmianami opisanymi w pkt. 1.3. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego, nie wystapity
inne zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.
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1.5. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow - wedtug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 czerwca 2010 roku - 4,1458 ziotych/euro,

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za pierwsze
pétrocze 2010 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia
do 30 czerwca 2010 roku - 4,0042 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw porownywalnych danych finansowych - wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2009 roku - 4,1082 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdédw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za pierwsze pétrocze 2009 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku -
4,5184 ztotych/euro.

1.6. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2010 roku.
Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 «czerwca 2010 roku nadwyzka zobowigzan | rezerw krotkoterminowych
oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych nad aktywami obrotowymi Budimex SA
wynosita 509 597 tysiecy ziotych. Biorac pod uwage dobra sytuacje Grupy Budimex w zakresie
ptynnosci oraz nadwyzke aktywéw krétkoterminowych nad zobowigzaniami krétkoterminowymi
w wysokosci 221 314 tysiecy ztotych, wykazywang na dzien 30 czerwca 2010 roku w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Budimex, Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym.

2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawiata sie w sposdb nastepujacy:

rodzaj liczba % udziat liczba % udziat

Akcjonariusz akc'iJ akcii w kapitale tosow w gtosach

J ] zaktadowym g na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU , Ztota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

W dniu 3 lutego 2010 roku klienci OFE PZU "Ztota Jesien" (Fundusz) w wyniku nabycia akcji
na GPW w Warszawie stali sie posiadaczami 1 444 895 akcji, co stanowi 5,66% udziatu w kapitale
zaktadowym Budimex SA i przektada sie na 1 444 895 posiadanych gtoséw oraz 5,66% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA. Przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 1 273 730 akcji, co stanowito
4,99% udziatu w kapitale zaktadowym Budimex SA i przektadato sie na 1 273 730 gtoséw oraz 4,99%
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA.
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3. Opis czynnikéw i zdarzei majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete
przez Budimex SA

3.1. Dziatalno$¢ Spétki w I péiroczu 2010 roku

W pierwszym poéfroczu 2010 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
1 352 815 tysiecy ztotych, z czego 94,26% stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano-
montazowych wynoszace 1 275 230 tysiecy ztotych, natomiast 3,89% - przychody z dziatalnosci
deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wynoszace 52 624 tysigce ztotych.

W poréwnywalnym poétroczu 2009 roku przychody ze sprzedazy wynosity 1 299 070 tysiecy ztotych,
z czego 97,40% stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace
1 265 287 tysiecy ztotych, natomiast przychody z dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci
wyniosty 11 684 tysiecy ztotych (0,90%).

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wzrosty w I pétroczu 2010 roku o 0,79%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009. Przychody ze sprzedazy dziatalnosci deweloperskiej
maja charakter okresowy, gdyz sg rozpoznawane W momencie przeniesienia wiasnosci
mieszkania/lokalu na nabywce po odbiorze technicznym catego obiektu.

Pomimo nizszego zysku ze sprzedazy, Spétka w pierwszym potroczu 2010 roku odnotowata zysk netto
w wysokosci 112 442 tysiecy ztotych, osiggajac wyzszg rentownos¢ na poziomie zysku netto - 8,31%,
niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego - 4,26%. Wptyw na to miat miedzy innymi
pozytywny wynik z wyceny i rozliczenia instrumentéw finansowych, zawartych w celu ograniczenia
ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych w wysokosci 2 173 tysiecy ztotych,
w porownaniu do straty w wysokosci 35 631 tysiecy ztotych odnotowanej w porownywalnym okresie
2009 roku.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli
budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach czesc
utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu
przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 czerwca 2010 roku saldo rezerw
na straty na kontraktach wynosito 314 665 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2009 roku
wynosito 31 920 tysiecy ziotych. W okresie 6 miesiecy 2010 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu
0 kwote 73 842 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spotka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego, wdwczas
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego
dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny
tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sadowego oraz opinie prawnikéow. Na dzien
30 czerwca 2010 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 42 212 tysiecy ztotych, natomiast
na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosito 23 171 tysiecy ztotych. W okresie 6 miesiecy 2010 roku saldo
rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 966 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan
zwigzanych z realizacjg kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzZzsze sg tworzone w przypadku,
gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie
tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty
zobowigzania. Na dzien 30 czerwca 2010 roku saldo rezerw na kary i odszkodowania wynosito
54 018 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosito 53 565 tysiecy ztotych.
W okresie 6 miesiecy 2010 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 23 925 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysoko$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdélnymi segmentami
budownictwa i wynosi od 0,3% do 1,4% przychoddw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega
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indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 80 404 tysigce
ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosito 79 001 tysiecy ztotych. W okresie
6 miesiecy 2010 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 3 632 tysiecy ztotych.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie szesciu miesiecy 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty
sie o kwote 37 159 tysiecy ztotych (wzrost o kwote 103 071 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu
wykazanego na dzien 30 czerwca 2009 roku), natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwiekszyty sie o kwote 18 660 tysiecy ztotych (wzrost o kwote 6 538 tysiecy ziotych
w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 30 czerwca 2009 roku).

Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci

Saldo odpisow aktualizujacych naleznosci na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito 58 661 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosito 82 440 tysiecy ziotych. W okresie
pierwszego poétrocza 2010 roku Spotka dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
w wysokosci 3 027 tysiecy ztotych, natomiast odwrdcita w wysokosci 11 171 tysiecy ztotych.

3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w I poéiroczu 2010 roku

Warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 30 czerwca 2010 roku
pozostawata na poziomie zblizonym do wartosci przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Spétki
za rok 2009 i wynosita odpowiednio 223 036 tysiecy ztotych oraz 241 377 tysiecy ztotych.

W I pdtroczu 2010 roku, nastgpity dalsze rozstrzygniecia w sprawie sporu pomiedzy Konsorcjum
Ferrovial Agroman SA - Budimex SA - Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwem
Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL), w nastepstwie ztozenia przez PPL os$wiadczenia o odstgpieniu
od Kontraktu na Rozbudowe Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie - Budowa
Terminala 2, co zostato szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2009. Mianowicie,
w dniu 31 maja 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie uchylit w catosci wyrok czesciowy Sadu
Arbitrazowego z dnia 23 marca 2009 roku, w ktérym ten zasadzit od PPL na rzecz Konsorcjum FBL
kwote 54 382 tysiecy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi. Uzasadnieniem uchylenia byto naruszenie
zasady porzadku publicznego w zakresie zasadzenia odszkodowania tacznie na rzecz trzech
podmiotow, w sytuacji gdy swiadczenie jest podzielne. W dniu 13 lipca 2010 roku Budimex SA ziozyt
apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie. Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu
Arbitrazowego bedzie dla Konsorcjum FBL korzystny.

W dniu 10 sierpnia 2010 roku Sad Krajowy w Neuruppin przedstawit wstepne stanowisko w sprawie
pozwu skierowanego przez Republike Federalng Niemiec (reprezentowang przez kraj zwigzkowy
Brandenburgia) z dnia 8 lutego 2005 roku, potwierdzajac co do zasady roszczenia przeciwko
Budimex SA w wysokosci 1 697 tysiecy euro. Strony majg prawo w ciggu czterech tygodni
ustosunkowac sie do powyzszego stanowiska. Ponadto, w sprawie dotyczacej pozwu ziozonego przez
Miejskie Wodociagi i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. z dnia 5 marca 2008 roku, termin rozprawy
zostat przesuniety z 22 kwietnia 2010 roku na 30 wrzesnia 2010 roku. Obie powyzZsze sprawy zostaty
szerzej opisane w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2009.

W okresie 1 potrocza 2010 roku nie miaty miejsca inne rozstrzygniecia w zakresie istotnych
postepowan sgdowych prowadzonych, zaréwno z powddztwa, jak i przeciwko Spétce.

3.4. Pozostale istotne zdarzenia w trakcie I péirocza

W dniu 23 stycznia 2010 roku Zarzad Budimex SA powzigt wiadomosé, ze nie ziscit sie warunek,
od ktérego uzalezniona byta budowa i eksploatacja autostrady Al Strykdw - Pyrzowice w systemie
koncesyjnym zgodnie z umowg podpisang w dniu 22 stycznia 2009 roku pomigedzy Autostrada
Potudnie SA, a Skarbem Panstwa. W konsekwencji powyzszego nie weszta w zycie II faza (dotyczaca
robot budowlanych) podpisanej w dniu 19 stycznia 2010 roku pomiedzy spdtkg Budimex SA Ferrovial
Agroman SA Sp. ]. (poprzednio Budimex Dromex SA Ferrovial Agroman SA Sp. ].), a Autostradg
Potudnie SA umowy na zaprojektowanie i wybudowanie odcinka autostrady Al Strykéw - Pyrzowice.
I faza obejmowata prace projektowe o wartosci 180 000 tysiecy ztotych, ktdrych rozpoczecie nastgpito
w roku 2009 roku na podstawie umowy wstepnej zawartej pomiedzy Autostrada Potudnie SA,
Budimeksem Dromeksem SA i Ferrovial Agroman SA w dniu 30 maja 2008 roku.
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W marcu 2010 roku Zarzad Budimeksu SA powzigt informacje o braku akceptacji przez Ministerstwo
Infrastruktury dokumentacji projektowej wykonywanej przez Spétke Jawng na rzecz Autostrady
Potudnie SA. W zwigzku z tym faktem, istnieje ryzyko braku odzyskania przez te spoétke
(w ktorej Budimex SA posiada 50% udziatéw) petnej kwoty kosztédw realizowanego kontraktu od spotki
Autostrada Potudnie SA, chyba ze zostanie wykazane, iz brak ptatnosci od Skarbu Panstwa na rzecz
Autostrady Potudnie SA nie wynika z wady dostarczonego przez Spétke Jawna projektu lub tez wady
te sq konsekwencjg wymagan Autostrady Potudnie SA odmiennych od Skarbu Panstwa jako inwestora.
Na dzien 30 czerwca 2010 roku przychody z tytutu realizowanych prac projektowych, rozpoznane
z uwzglednieniem przewidywanych ryzyk przez Spoétke Jawng, przypadajace na Budimex SA wynosity
51 367 tysiecy ziotych.

W dniu 19 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy. Zgodnie z podjeta uchwalg zysk netto za rok 2009 w kwocie 138 030 tysiecy ziotych,
powiekszony o kwote kapitatu zapasowego w tej jego czesci, ktdra zostata utworzona z zyskow lat
ubiegtych w wysokosci 35 575 tysiecy ztotych zostat przeznaczony na wyptate dywidendy w wysokosci
6,80 brutto na jedng akcje.

W dniu 19 maja 2010 roku Budimex SA objat 100% udziatdw o wartosci 10 tysiecy ztotych
w nowopowstatej spdtce Budimex Budownictwo Sp. z 0. o.. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki jest dziatalno$¢ budowlana. Czas trwania Spoétki jest nieograniczony. Nowa spétka zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorstw w dniu 18 czerwca 2010 roku.

W dniu 31 maja 2010 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
zostata zlikwidowana spdtka Sprzet Transport Sp. z 0. 0. (spotka zalezna w 100% od Budimex SA)
Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie wynajmu maszyn i urzadzen budowlanych. Srodki pieniezne
uzyskane ze zbycia aktywow rzeczowych i finansowych w wysokosci 23 472 tysiecy ztotych zostaty
przekazane jedynemu Wspdlnikowi, tj. Budimex SA.

W dniu 28 czerwca 2010 roku Budimex SA (pozyczkodawca) zawart umowe pozyczki ze spotkq
Budimex Nieruchomosci Sp. z o. o. (spétka zalezna w 100% od Budimex SA) na kwote 61 000 tysiecy
ztotych. Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci WIBOR 1M+marza. Termin umowy uptywa
w dniu 31 marca 2011 roku. Pozyczka zostata zwrdcona przedterminowo w dniu 30 lipca 2010 roku.

W dniu 21 lipca 2010 roku Budimex SA (pozyczkodawca) zawart umowe pozyczki ze spotkg
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0. 0. na kwote 14 500 tysiecy ztotych. Oprocentowanie pozyczki
ustalono w wysokosci WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych+marza. Sptata rat kapitatowych nastgpi
w okresach miesiecznych poczawszy od dnia 30 wrzesénia 2011 roku do dnia 28 lutego 2013 roku.
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